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MINUTA

FORMAR CCN TODOS LOS DOCUMENTOS RESPECTIVGS
UN EXPEDIENTE ¥ TENERLO A LA MANO PARA VER SI SE MANDA

IMPRIMIR UN FOLLETO SCBRE EL PARTICULAR.
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Cumpliendo con las instrucciones que recibi de
usted a fines d- mayo del corriente aflo, me transladé a-
la cindad de Wew-York con el propésite de asistir a las-
conferencias que previamente, y segiin cocrrespondencla --
cruzacda nor espacio de tres meses, hablsn sido concerta-
das con el Comité Tnternaci onal de Bangueros, representan
te de los acreedores de nuestro palis.

Verificdronse esas conferencias entre los dias-
dos- ¥y diecisels de junio y desvufs de acalorades, inten-
sas e interesantes discusiones, de las que usted tuvo no-
ticia en detaslle por los telegramas que oportunasmente le=-
remiti déndole cuenta de las diferentes fases de las con-
ferencins, logrese fijér las estipulacioneg de'un eonve=

nio ajustadc a aguellas instrucciones y sujeto o la ratifi-

A continuocidn encontrard usted un resumen de las

principales cldusulas del referido arreglo,y ror ellas po-

D

dréd usted smreciar las hases conforme a2 las cuales debe ==

ra deuda pfiblica.

9]
&
3

reanudarse el servicio de nue
Creo necesario aclarar que en las primeras propo-

siciones de los banqueros se diferenciaban en runtos esen=

ciales de las estipulaciones finalmente establecidas y que

fud necesaria i1ina labor constante orientada a defender los
1

derechos de México v a convencer a sus acreedores de la ne-

cesidad de 1llegar a un arreglo competible con lo limitado
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de sus posibilidades financieras.

Concretando més las reflexiones contenidas en

s

el pfrrafo anterior, Jeho ponur en el conocimiento de -

usted, que los acreedores de nuestro pals se encontraban
animedos del firmfsimo propdsito de rescatar hasta el 4l
timo centavo adeudado, y para alcanzar ese fin, resuel--
tos a hacer =fectivas las sanciones y garantfas que los-
contratos de emisibn autorizan. Y asf{ es como, después-
de exigir el reconocimiento de la suerte principal de =--
tedos nuestros ad-udos, sin exclusidn de ninguno, de sus
intereses cafdos, y de los rdéditos correspondientes’a to

das las cantidades anterioies, pretendian 21 pago inmedia

5

a

to d2 la suma de cuarenta millones de pesos, & cuenta del

total &e ese adeuvdo ¥ lz entrega Ade iguales abonos anua=-

J

les aumentados progresivamente en cinco millones Jde pgsos,
hasta alcsnzar el importe de todos los servicios corrien-
tes.

A pesar de la considerable suma anterior gue se
nos exigla, negabanse a que todas les deudss Interlores,-
fvueran comprendidas en las sarortizaclones hechas con los-
fondos arriba sefialados, por 1o cunl =me hicieron necesa-~-
rias nuevas discusiones para consegulr que, de menor can-
tidad que la exigida, se Lomara la participacidn necesa-

ris para stender no solamente a nuestra deuda exterior si

a de los Ferrocarriles, cuyas

=

no 2 la interior y hasta a

hipotecas ya vencidas dakan derecho a los fidei-ceomisariog
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para incautarse todos los wienes de la Empresga.

Con la garantfa gubernamental se evitd gue -
los acreedores de los Ferrocarriles entraran en posesidn
de nuestras iineas de 2cuerdc con los derechos que les -
concedian las hipctecas, salvédndose,de esta manera, to--
dos los peligros que entrafisba= seme jante acto en el te-
rreno politico, en el interior y en el internacional y =
resgusrdéndose a la vez los cuantiosos intereses gue la
1én tiecne en la misms Empresa, pues dicho acto dejaba
a aquelila menos derechos que los gue las leyes comunes =
conceden a los acciocnistas de une sociedad en quiebra, -
respecto de los hienss de fsta, ya que, conforme a los -
contratos y leyes al amparo de los cu2lss se constituye-
ron dickas hipotecas, los acreedores son prppletarios de
las instalasciones de los Ferrocerriles Naocionales y pue-
den venderlas o entregarlas & quien less parezca, fuera =
de toda formalidad o procedimiento judicial, en cuanto =
la Compafifs suspenda por treinta dfas el servicio de amor
tizaciones e intereses,

Ademfs de estas ventajas, les cléusulas del a--
deudo relativas a los Perrocarriles Nacionales contiznen

la importantisime de eximir a la Nacidn de toda la

{44]

res

pongatilidades pecuniarias que la Empresa tiene derccho-
a exigirle, conforme a2 las leyes vigentes, ror la incauvte

i6n de sus lineas e instalaciones, ¥ por los dafios gue =

0

&stas sufrieron durante la revelucién, pues en los tfrmi-
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rnos de dichas claflisulas el Gokierno sflo esth obligado a

-3

devolverlass en el estaedo en que se encontraban al ser in

tervenidss opor é1.

Todas estas conclusiones finales se encontrari

contenidas en el siguiente convenio que a la letra dlce:

rd

( Continfa en la péAgina siguilente)




Habiéndose puesto en claro durante las discusiones del Se-

cretario de Hacienda y Crédito Pdblico de México con el Comité In

ternacional de Banqueros para asuntos de ese Pails:-

(a)

(b)

(c)

(a)

Que las obligaciones exteriores del Gobisrno Hexicano
posefdas por tenedorecs extranjeros, asi como la deuda
de los Ferrocarriles Nacionalés v ciertos empréstitos
interiores especificados en la lista adjunta, ascien-
den aprozimadamente a la suma de mil millones de pesos;
Que los intereses cde esa suma acumulados por falta de
pago desde 1913 ascienden aproximadamente a la swumna -
de cuatrocientos millones de pesos;

Que si bien, debido a revoluciones sucesivas desde ==
1913, México no ha recobrado ain toda su estabilidad
econémica, el actual Gobierno de Héxico declara su pro
pbdsito de hacer frente con fidelidad ¥ presteza a sus
obligaclones financisras hasta donde se lo permitan =-
sug posibiiidades;

Que el Comité Internacional, reconociendo las dificul
tades con que léxico ha tenido que lucher y las limi-
taciones impuestas a su capacidad para el pago inmedisz
to de todas sus obligaciones vencidas, y deseando sin
ceramente encontrar la manera de proteger los intere-
ses de los tenedores de bonos y a la vez prestar su -
concurso al Gobierno lMexicano para la solucién de sus
problemas y el restablecimiento de su crédito, estd -
dispuesto a recomendar a los tenedores de titulos del

Gobierno lexicano que hagan ciertas reduvucciones vy ajus
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tes de cuantia en sus derechos;

(e} Que as! mismo reconoce el Comité que el Gobierno Mexi-
ceno tiene otras obligaciones cuyo cumplimiento es im-
portante, tales como la restitucidn de las reservas me
tdlicas a los Bancos, la Deuda Agraria ¥ los Bonos de
los Empleados, las cuales deben de satlsfacerse por me
dio de la emisién de bonos interiores o de algin otro
modo que més tarde se resuelvaj;

(f) Que, por lo gue hace a las cantidades minimas que el -
Gobierno liexicano debe destinar al servicio de su deu-
da durante el afio de 1923 ¥y los cuatro amos siguientes,
el Comité, después de examinar la situacién, juzga, =«
gue, dada una administracién juiciosa y econémica de -
los asuntos de Yéxico por su Gobierno, la provisién de
aguellas cantidades ¥y la ejecuciédn de este convenio es
t4n dentro de las posibilidades del Pais, si se toman
en cuenta le mejoria que debe resultar del arreglo de
su deuda y la intencién manifiesta del Gobierno de man
tener uvna administracién sana, y el hecho de que el =--
rlan mismo, si se adopta, puede producir facilmente -=
una nejoria considerable en la sitvacién econdbmica de
México;

(g) Que siendo idénticos el interés del pueblo y del Gobier
no de México, por una parte, y el de sus acreedores ex
tranjeros, por la otra, =n cuanto a que debe asegurar-
se la prosperidad creciznte de kéxico para beneficio -
de ambos, los individuos que ahora componen el Comité
Internacional de Banqueros manifiestan su interés cons

tante y su deseo dz cooperar en forma dtil;
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Por todo lo cual, é_fin de lograr el ajuste de las obliga=-
ciones exteriores del Gobierno liexiceno, del sistema de los Fe-
rrocarriles Nacionales y de ciertos empréstitos interiores espe
cificados en la lista adjunta, se ha concertado el siguiente -«
rlan entre el Ministro de Hacienda de México y el Comité Inter-
nacional, el cual hard todo lo que de €1 dependa para lograr --
gue sea aceptado por los tenedores de las obligaciones compren-
didas en la lista anexa.

l.- INTERESES ATRASADOS.

Los tenedores de los bonos renunciardn al pago en efectivo
de todos los intereses vencidos y pagaderos hasta el dfa 2 de -
enero de 1923, inciusive, tanto de las obligaciones del Gobier-
no cemo de las de los Perrocarriles,

Los tenedorss de los bonos renunciardn al pago de todo in-
terés sobre todos los intereses atrasados vencidos ¥ pagaderos
hasta el dia 2 de ensro de 1823, inclusive, tanto de las obliga
ciones del Gowierno como cde las de los Ferrocarriles,

Los cupones de interéds adheridos a los bonos serédn dsspren
didos (si as{ lo permiten las distintas hipotecas v escrituras)
v depositados en poder de algin fideicomisario, a satisfaccién
del Comité Internacional, el cual extenderd a los tenedores re-
cibos o certificados por el valor nominal de los cupones des--
rrendidos. E1 Gobierno destirard anualmente, a partir del dfa -
lo. de ensro de 1928, sumas anuales virtualmente iguales que -=-
basten para retirar a la par, en anualidades proporcionales, di
chos recilbos o certificados, dentro de un periodo de cuarenta -
afios que termiinard el lo. de enero de 1968.- Las anualidades -=

gue deba cubrir el Gobierno Mexicano serdn entregadas por éste,
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por conducto de la Agencia'Financiera del Gobisrno de léxico en
Nueva York, a la Institucidn que sefiale el Comité, el cual de-
terminard la manera de amortizar los recibos o certificados.---
Si por cualguier razén los cupones no pﬁeden desprendsrse de --
los bonos se adoptard algdn otro plan, a satisfaccién del Comi-
té€, para realizar el arreglo anterior.- Si hay algunos bonos a
les cuales nunca hayan estado adhsridos cupones que representen
cualquier interés atrasado, el Gobierno liexicano suminis+trard -
dichos cupones, para los fines de estos bonos, a fin de que 1los
tenedores pusdan depositarlos.

2.- FONDOS DE AMORTIZACION.

Todos los fondos de amortizacidn serdn pospuestos por un -
periodo que no exceda de cinco afios, a contar del lo. de enero
de 1923,

3.- OBLIGACIONES VENCIDAS DEL GOBIERNO.

Todos los pagarés del Gobierno que =stén vencidos o préxi-
mos a vencerse serdn prorrogados por un plazo razonable,

4.~ INTERESES COARIENTES.

El pago de los intereses corrisntes se reanudard como si-

4
v

o]
~r

El Gobisrno destinard y reservard un fondo que durante el
primer afio ascenderd a treinta millones de pesos oro nacio
nal del cufio corriente actual, 7 que serd aumentado anual-
mwente durante un periodo de cuatro afios en no menos de cin
co millones de pesos, en tal forma, que el pago para €l -=-
guinto aiio sea por lo menos de cincuenta millones de pesos.
(b) 8Si, durante el periodo de cinco afios, los fondos destina--
dos no llegan en cualquiera de esocs clnco afios a la suma -

minima garantizada, el Gobierno ilexicano destinard de sus
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(a)
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otros ingresos una-é;mé suficiente para elevar aquella --
cantidad hasta el minimum garantizado y en las fechas y =
rnontos que regquiera el pago éde los intereses corrientes,-
segin la tabla que el Comité someterd al Ministro.

El producto total de los derechos de exportacién del pe-
tréleo, (que establece el decreto de 7 de junio de 1921)-
asi como Cualquier aumento que haya en los mismos, y del
impuesto del diez por ciento sobre las entradas brutas de
los Ferrocarriles gue mds adelante se estipula, asf{ como
las utilidades 1{quidas de los Ferrocarriles, si las hay,
serdn entregados a medida que se recauden, en forma que -
se convendrd con el Comité Internacional, el cual hard --
arreglos para distribuir las sumas as{ recibildas entre -=
los tenzdores de las obligaciones contenidas en la lista
anexa, a las que podrédn agregarse aquellas otras emisio--
nes que el iinistro y el Comité resuelvan, de acusrdo, -=-
que deban incluirse en la Deuda Exterior del Gobierno y -
la Deuda de los Ferrocarriles.- Una parte de dicho fondo
podrd usarse a discrecién del Comité para comprar o reti-
rar t{tulos (scrip) por intereses corrientes.- E1 Comité
podrd retener y distribuir la totalidad de las cantidades
que reciba por concepto de los impuestos enumerados en es
te inciso (¢), aun cuando excedan del minirmum anual garan
tixzado. X

Cualquier diferencia entre las swnas pagadas en efectivo
a cuenta de los intereses corrientes (de acuerdo con 1los
arreglos para la Qistribucién de intereses corrientes, sge
gén tabla que serd sometida por el Comité) ¥y la suma total

que se deba pagar por ese motivo durante un periodo de =--
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cinco afios, a contar del 2 de enero de 1923, serd cubier
to por medio de titulos (scrip).- Dichos titulos (scrip)
hasta el monto total de la diferencia de intereses serén
emitidos por el Gobiserno de lMéxico ¥ entregados por con-
ducto del Comité para su distribucidn entre los tenedores
de las obligaciones en la forma que el Comité determine. |
Estos titulos (scrip) vencerdn y serén pagaderos a los -
veinte afios, ¥ no causardn ningién interés durante los -~
primeros cinco afios, pero si lo causardn a razén de tres
por ciento, pagaderos semestralmente, durante los quince
afios restantes.- E1 Gobierno tendrd la opcién de comprar
estos titulos (scrip) en el mercado para su cancelacidn,
en forma que se convenga con el Comité, o retirar median
te aviso, bien sea la totalidad o una parte de ellos, a
razén de 105 mds intereses devengados e insolutos hasta
la fecha del aviso, en cualquier época anterior al venci
miento.- Cualgquier sobrante del fondo para intereses co-
rrientes que quede durante los primeros cinco afios, des-
pués de pagar dicros intereses corrientes, se aplicard a
la compra v cancelacidn de dichos titulos (scrip) segin
se especifica antes.

(e) E1 pago en efectivo de los intereses corrientes de acuer
do con la tabla que el Comité someterd al Linistro comen
zard con los intereses que se venzan y sean pagaderos --
después del 2 de ensro de 1923.- La reanudacién total en
efectivo del servicio de la Deuda, incluyendo los pagos
{ntegros de los fondos de amortizacibén, comenzard con los
pagos vencidos y pagaderos a partir del dfa lo. de enero
de 1928.

(f) Los productos del impuesto de exportacién del petrdleo -
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gue hayan sido pagados o acurulados de acuerdo con el con-
venio de 3 de septienmbre de 1921, desde el 31 de enero de
1622 entrardn inmediatamente a formar parte del fondo, asi
como, en lo futuro, todos los productos provenientes del =
propio impuesto.- E1 producto del impuesto del diez por --
ciento sobre los ingresos brutos de los Ferrocarriles se -
entregard corrientemente, tan pronto como se cree dicho --
impuesto.- Los pagos se hardn en la forma que se convenga
con el Comité Internacional.

(g) Durante el periodo antsrior a la reanudacién completa del
servicio de la deuda, el Gobierno mantendrd en vigor los =
derzchos de exportacibdn sobre el petrdleo, v no reducird -
el tipo de dichos derechos pagaderos en efectivo, segin se
ha aplicado a partir del 3 de septiembre de 19521,

(r) Al terminar el periodo de cinco afios, al final del cual el
Gobierno llexicano reanudard el servicio integro de la deu-
da, las estipulacliones especiales Que rigen durante este -
periodo, segin el pirrafo 4, se considerardn terminadas, -
salvo la obligacién del Gobierno liexicano relativa a los -
t{tvlos (scrip) de intereses corrientes y salvo también --
que en caso de haber a’n en circulacibdn titulos (scrip) de
intereses corrientes, el impuesto de diez por ciento 10% -
sobre las entradas brutas de los Ferrocarriles continuard
en vigor y se aplicard por conducto del Comité a la reden-
cibén de los titulos (scrip) de intereses corrientes, en la
forma que se convenga con el Comité.

Oe.- SISTENA DE LOS FmaROCARRILES NACIONALLS

Los tenedores de bonos y pagarés en circuvlacidén de los Fe-

rrocarriles presentardn sus t{tulos actuales para que sean sellados =--

con el compromiso del Gobierno de liéxico, segin el cual 41 se hace car-
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go del pago del principal, intéﬁésgé & fondo de amortizacién de esos -
t{tulos.- Por todo pargo hecho por el Gobierno Mexicano por cuenta de =-
los Ferrocarriles por dichios principal, intereses ¥ fondo de amortiza-
cibn, el Gobierno se convertird en acreedor de los Ferrocarriles, del
mismo modo que lo establece el Decreto del Ejecutivo y Plan de Reorga-
nizacién y Unién de la Compafifa Limitada del Ferrocarril Central y del
Ferrocarril Nacional de }éxico respecto de pagos hechos por cuenta de
su garant{a de los bonos del 4% de la Hipoteca General de los Ferroca-
rriles Nacionales de México,

Los sravdmenes que =stabiecen las actuales hipotecas y escrituras
sobre las propiedades de los Ferrocarriles a favor de los titulos en =
circulacidn, serédn depositados en un fideicomisario o fideicomisarios,
a satisfaccidn del Comité Internacional, ¥ no se hardn efectivos, a me
nos que el Gobierno no cumpla con las obligaciones de este convenio, =
pues entonces podrédn ser ejercitados en favor de los tenedores de 1los
t{tvlos de los Ferrocarriles.

E1 Gobierno devolverd en un plazo razonable los Ferrocarriles a -
la empresa privada.- Los detalles de la devolucidn se fijardn més tar-
de.

El diez por ciento anual (10§ de los ingresos brutos de los Ferro
carriles serd destinado y entregado corrientemente, segin aquf se esti
pula, al servicio de la deuda piblica del Gobierno, incluyendo la deu-
da de los Ferrocarriles, tomdndose las medidas necesarias en las tari-
fas ya sea por sobrecargo o de cualquier otro modo.

Mientras no se reanude el pago total en efectivo de los intereses
corrientes sobre los bonos, las utilidades l{iquidas de los Férrocarri-
les se sumardn al fondo destinado al servicio de la Deuda del Gobierno,

v después serén aplicadas al servicio de bs t{tulos de los Ferrocarri-

les.

El Gobierno reconoceri la obligacién de devolver los Ferrocarriles,
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incluyendo el material rodante, en el mismo estado en que se encontra

ban cuando el Gobierno se hizo cargo de ellos, no ahorrédndose esfuer-
zo alguno para que as! se proceda tan pronto como sea posible,

Los pagarés de los Ferrocarriies que estén vencidos o préximos a
vencerse serdn prorrogados por un plazo razonable,

~-RECONOCTMITNTO DF OBLIGACIONES.

El Gobisrno HMexicano reconoce todas las obligaciones cuya respon
sabilidad ha asumido directamente o por via de garantia 7y todas las -
estipulaciones de los contratos y las prendas en virtud de las cuales
se emitieron los diversos bonos; y dichas estipulaciones, gque queda--
rdn en todo su vigor al terminar el periodo de cinco afios, estardn su

Jetas antes de ese plazo a las moﬂ1f1Cﬂc1onﬁs que aqui se sstablecen.

7.~ RECOBRQO DE DERECHOS.

Los tenedores de bonos reasumirdn todos sus derechos contractua-
les si por cualguisr motivo este convenio no se lleva a cabo en todas
sus partes durante el periodo de cinco afios citado,

8.- COMISION

Cualguiera controversia gue surja con motivo de la eiecucidn de
este convenio serd resuelta por una comisién especial nombrada de co-
min acuerdo,

9.~ RATIFICACION,.

Queda sujeto =sts convenlo a la ratificacidén del Fresidsnte de -

la Repdblica lisxicana.

Adolfo de la Fusrta (firmado) Intzrnational Com-
mmittese of Bank*rs
Secretario de Hacisnda de #éxico. on Mexico,

By, Thomas W. Lamont.
firmado)

Ira H. Patchin,
Ass't.Sec'y. (firmado).

Junio 16 de 1522,



4 48,635,000
50,949,000
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TABLA DE OBLIGACIONES,

del Gobilerno Mexicano del 5, 1899
del Gobierno Mexicano del 4, 1910

29,100,000 (£ 6,000,000) del Gobiermo Mexicano del 6, 1913
128,684,000 Total de la Deuda Asegurada,

6,769,000
37,037,000

25,000,000
~68.806.-000
21,151,000
46,455,000

67,606,000

50,748,000
7,000,000
84,804,000

25,000,000

24,740,000
5,850,000

4,206,000
2,005,000
1,484,000
1,112,000
33,662,000
2,000,000

1,750,000
—3%0,509.000

505,455,000

NOTA:-

Empréstito Municipal al 5%

del Gobierno Mexicano del 4, 1904
de la Caja de Préstamos del 4-1/2
Total de la Deuda No Asegurada.

del Gobizrno lexicano del 33,1386
del Gobilerno lexicano del 5,1894
Total de la Deuda Interior,

de los Ferrocarrilzss Nacionales Garantizados del 4
de Veracruz y Pacifico del 4+1/2

de los Ferrocarriles Nacionales antes de la hipoteca, del

4-1/2

de los Ferrocarriles Nacionales antes de la hipoteca, del

4-1/2
de los Ferrocarrliles Nacionales, del 4, 1951

del Internacional Mexicano, antes de la hipoteca del

4=1/2

del Internacional lMexicano, antes de la hilpoteca, del 4, 1977

del Panamericano, del 5, 1934
del Panamericano, del 5, 1938

del Equivo (material) de los Ferrocarriles Nacionales, del 5

Pagarés de los Ferrocarriles Nacionales
Segunda hlpoteca del Tehuantepec del 4-1/2

Diversos
Total de la Deuda de los Ferrocarriles.

Total de 1 a Deuda.,

Las cantidades mostiradas en la presente
tabla, estdn de acuerdo con la dltima in-
formacidén disponibls, y se dan en Dollars
oro.

A lo anterior podrédn agregarse todas aquellas
emisiones que acuerden el Minlstro y el Comité
Internacional, segdn se prevee en el Convenio.

En la tabla anterior no se ha hecho estipulaciédn
para (1) aguellos bonos de las emisionss de Huerta
(que se sisuen a los llamados de la emisidén "A")
que los poseen los bancos como colaterales; ni

(2) los llamados de la emisidén DeKay que el Go-
bierno no reconoce,

(Firmado) (Firmado)

THOMAS W. LAMONT. ADOLFO DE LA HUzRTA.
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Como se veré por la aprobacidn que el Comité a4

a la lista que comprende los adeudos del Gohierno Mexica-

ph
o
1—4

no, motivo arreglo en cuestidn, se consiguid la elimi

nacibén de la parte de los contrafdos por el Gobierno ile-

gal de Victoriano Muerta que no fué aplicada al servicio-

de 1la Dends Pfihlica, pues, dindose ror pagados los acree=-

dores con la entrege de los titunlos representativos de ta

les adeudos gue recibieron a canblo de cupones de intere-

ses v honos de é4sta {1tima, desconocerlgs hubiera equiva-

lido a invaslidar ese pago y, censiguientemente, a obligar-
se g velverlio a efgctuar.

No debo passr nor alto que, a pesar d= las fuer-
tes reclamaciones que los miembros del Comité se vieron o~
kligado s a presentar en un principio, por mandato de la ma-
voria de nusstros =2creedores, atendieron finalmente todas -
las justes razones que asistfan al Gobierno de Mgyi1o.0 pars
solicitar, siempre en forma decorosa, que redujeran sus --
demandas y, es de justicia asentar que ¥éxico, de hoy em ~
adelente, & juzgar por el Animo actual de nuestros acreedo
res contard con la cooperacidn de los elementos gue inter-

vinieron en los arreglos firmados el dirciseis de junio 1l-

timo.

R

|




SECRETARIA PARTICULAR

DE HACIENDA w /é’

Réstame, por Yltimo, C, Presidente, hacer
constar aqui que toda mi labor fué desarrollada dentro
de tres lineamientos principales: primero, el absoluto
apego a los principios de 1a conservacién incédlume de
nuestra soberanfa nacional; segundo, el arreglo de --
nuestra deuda pdblica a las posibilidades econémicas -
de México, sin olvidar un solo momento que no debia to
car punto alguno que afectara el crédito de nuestra Na
cién tan necesario para nuestra rehabilitacién econémi
ca; ¥, tercero, la sujecibén a las instrucciones que -

o previamente recibf de Ud, sefior Presidente, ytlas nor=-
mas generales de la polltica de su administracién,

Con las explicaciones del presente infor-
me v la ampliacidén que sobre ellas he hecho verbalmen-
te ante Ud., en la entrevista que hasta el dfa de ayer
tuve el honor de que se me concediera con la enferme--
dad que le aquejaba y que felizmente ha desaparecido,
se habrd podido interiorizar al detalle de los arreglos
propalados en Nueva York, por el suscrito, en represen
tacidén del Gobierno lMexicano ¥ que espero merecerédn la
aprobacidn de la Presidencia a su muy digno cargos,

Reitero a usted las seguridades de mi aten
ta consideracién v respeto.

México, a 7 de agosto de 1922,
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