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RESUMEN

En este trabajo se discute el problema de los
determinantes de las estructuras de mercado y se analiza la
relacion existente entre precios, tasas de ganancia,

concentracion y estructuras de mercado.

Se desarrolla un modelo de pr2cios Insumo-Froducto que
endngeneiza a la tasa de ganancia; a traves de este modelo

se efectian algunas simulaciones para ver el efecto sobre

+

log precios y sobre la tase de ganancia ante cambios

Pt

gxogenns 2n costos (salarios vy tipo de cambio) y demanda.

simismo, se utilizam la tasas de ganancia obtenidas
con el modelo para relacionarlas con otras variables, a fin
de determinar el tipo de estructura de mercado prevaleciente
2n cada uno de los 72 sectores que comprenden las Cuentas
NMacionales en México. Destaca entre esas otras variables el

indice de concentracion, que es tan importante para los

diversos andlisis efectuados scobre otrganizacitn industrial.

Se comparan finalmente los resultados con los de una
gerie de autores que han escrito sobre el  tema tanto en

México como en otros paises.



CAPITULO 1. INTRODUCCION

En este primer capitulo euplicamos cuales son los
objetivos del trabajo y cual es la estructura del mismo.
Haremos breves comentarios acerca de la importancia del tema

que vamos a investigar.

i.a idea bésica de la investigacidn es utilizar algunos
elementos del modelo insumo-productoc vy de la organizacidn

industrial para cumplir los siguientes objetivos:

&) Desarrollar un modelo de determinacidn de precios que

haga enddgena la taza de ganancia.

By Comparar el nivel de precics observados con los que

corresponderian a una tasa de ganancia competitiva.

©) Observar el efectoc en precios y tasas de ganancia ante

cambios en costos y en demanda.

dy Buscar la relacidn que existe entre tasas de ganancia y
nivel da concentracisn industrial (medido a través del

indice Herfindahl).

e) Estimar estructuras de mercado a partir de la relacién
entre tasas de ganancia, concentracion y variaciones

conjeturales . (que va definiremos).
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) Medir la tasa de mejoramiento potencial en el bienestar

derivada de las estructurazs de mercado prevalecientes.

La forma general de elaborar =1 modelo de precios con
tasas de ganancia enddgenas esta basada en un  trabajo de
lLevy (1984), pero 21 modelo que desarrollamos agqui difiere
del de Levy en que introducimos la demanda como determinante
de los precios, y en la aplicaciones practicas que haremos
del mismo, (entr2 otras aplicaciones se encuentran las

relacionadas con el segundo v tercer objetivo).

Fara introducir la demanda al modelo -1o cual pocas
vers=s se hace en los modelos insumo producto- transformamos
la demanda Ffiral de valores totales a coeficientes por
unidad de produccién & +in de heacerla comgatible con 1a_
matriz de coeficientes técnicos y con el valor agregado que
también =ze =ncuentra expresado en coeficientes. Se explicara

esto con detalle en el capitulo correspondiente.

Los objetivos d) y &) surgen a partir de la discusién
sobre la relacidn que existe entre 2] grado de concentracion
y &l poder monopdlico, y entre éstos y las estructuras de
mercado. Los puntos de vista difieren entre distintos

autores que han tratado =1 tema.



Estos dos objetivos, junto con &1 dltimo, son adem&s un
ejerciclio de aplicacisn de tan s6lo algunos de los elementos
que proporciona la organizaciotn industrial para el an&lisils

de la composicién de ciertas ramas industriales.

Fara ia parte tedrica del trabajo se trevisan algunos
escritos recientes sobre organizacidn industrial y para la
parte empirica se tomarén los 72 sectores econbdmicos
comprendidos en  la matriz de insumo producto de 1980 en

México.

El trabajo esta estructurado de la siguisnte manera: el
capituls dos caomprande una resera  acerca de trabajos
realizados que relacionan la tasa de ganancia con los
indices de concentracion, con los precios y con las
estructuras de mercado. El capitulo tres es una revision
tedrica de las caracteristices y determinantes de las
estructuras de mercado. En el capitulo cuatro se desarrolla
y explica el modelo con el que habremos de calcular las
tasas de ganancia y loe precios. En el quinto capitulo se
estima el modelo y se obtienen resultados y, finalmente, en
el dltimo capitulo se hace un resumen Yy se obtienen

conclusionss.



CAFITULD 2. GANANCIAS, FRECIOS Y CONCENTRACION INDUSTRIAL:

BREVE REVISION DE LA LITERATURA

VYeremos en este capitulo un repaso socbre lo que se ha
escrito en relacion al tema gque vamos a investigar. Esta
revision £ importante porque se presentan distintos puntos
de vista de los cuales algunos concuerdan con nuestras

resul tados vy otros no.

Gran parte de los estudios que se han realizado acerca
de la tasa de ganancia se han enfocado a ver su relacién con
el grado de concentracidon de las industrias. La discusidon ha
surgido porgue para algunos avtores la relacién ez directa,
para octros es inversa y para otros no es clara. Mencionemos

algunos de los trabajos empiriceos realizados.

Segin Shepherd (1979} los primeros estudios realizados
no etran del todeo completos y por tanto se decia que no habia
trelacidn entre concentracion y tasas de ganancias. Hay en
dia (de 1los setentas a la fecha) se ha observado gque la
relacidén si existe y es positiva aungque segin su estudio el
grado de concentracién no explica m&s del 10 porciento de la

tasa de ganancia.

Lemb=son (1987 justifica que haya relacion directa

entre esas dos variables, arguyendo que el costo de las
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eston (1946%)  encuentran una significativa
tasas de ganancia vy el nivel de
lag cuatro mayores empresas. Esta

fuerte en industrias de bienes de consumo

de bienes de producciodn. Debido a su

ceteric paribus, las

estudiao, la hipbtesis de que,

diferencias en lag tasas de ganancia entre distintas

industrias estan asociadas a diferencias en la estructura de

cada industria v de manersa importante con el grado de
concentracion. Merores niveles de concentracion implican
tasas de ganancia que se aproximan a las "normales” o

= .

==

competitiva mayores niveles de concentracidn implican

ganancias "anormales". Desde luego, dicen, no debe esperatse

que la explicacién a las diferencias inta2rindustriales en

tasas de ganancia provenga solamente de los distintos grados

de concentracidn sino que influyen otros factores como el

riesgo, el cambia técnico, cambios en la demanda, etc.

Asimismo, sosti=nen que no hay evidencia para afirmar que la

relacitn tasa de ganancia-concentracion sea wun fenbtmeno

ciglico que se fortalezca en épocas de recesitn y se

debilite en épocas de prosperidad.



Respecto a esto nltimo, Odagari y Yamashita (1987)
elaboraron un estudio para la industria manufacturera  en
Japén en donde pruebhan 1la hipotesiz de que las industrias
mas concentradas tienden a aumentar su tasa de ganancia en

gpocas de recesion, esto es=, cuando cae la demanda.

For su parte, Domowitz (1987) sostiene que para algunas
categorias de industria (incluso algunas muy concentradas)
los precins y las tasas de ganancias son prociclicas, es
decir, aumentan con el auge, aunque dice haber mas evidencia
de movimientos contraciclicos en los precios de aguellas

industrias con altas tasas de ganancia.

En relacidén a cdmeo responden los precios ante cambios
en los costos, Bedrossian (1988) sostiene que la respuesta
es distinta a nivel de smpresa que a nivel de industria. En
esta dltima, mientras menor vs la tasa de ganancia es
probable que sea mayor la velocidad de ajuste de los precios
ante un aumento en costos y por tanto la relacién entre
concentracion vy velocidad de ajuste probablemente sea
negativa. Utiliza 1la palabra Yprobable" porque hay estudios
qua muestran una tendencia contraria, =s decir, una relacion

positiva entre concentracién y ajuste en precios.

Fara México, Furt Unger (1284} realizd un amplio
estudio donde concluye que Y...en su conjunto, la mayoria de

nuestros resultados m&s importantes no coinciden con el



cuerpo basico de conclusiones a las que se ha llegado en los
paises induzbtrializados, lo cual pone de manifiesto 1la
necesidad de aplicar en forma mas selectiva las teorias
importadas sobre organizacidn industrial, es decir, las
adecuaciones deben hacerse en funcion de las condiciones
especificas de un pais como México" (pp. 227)Y. Entre sus
resul tados destacan: i) que las empresas extranjeras tienen
margenes de utilidad mavores que las empresas nacionales;
ii) que =1 tamaro de las empresas tiene un efecto negativo y
muy significativo en las utilidades y, 111} que las emptesas
mas rentables son aquellas empresas medianas cuyos gastos en
adquisiciones de tecnologia y su inversién en actividades de

inversion v desarrollo son menores.

Casar (198B4). sostiene que en México alrededor 73% de
la produccidén se genera en estructuras de mercado que se
alejan de la competencia en mayor o menor grado. De ese
porcentaje, los oligopolios concentrados tepresentan el 19%
de la produccion, los oligopolions diferenciados el 12%, los
oligopolios mixtos el 15%Z y los oligopolios competitivos el

Z0U.

Casar =2 pregunta qué tipo de estructura es la que
mejor desempeno econbdtmico presenta, ante lo cual responde
que la competencia no siempre es 1o mas optimo: "5i nos
circunscribimos al criterio tradicional de eficiencia en la

formacisn de precios como dnico  indicador de desemperno,



resulta que, en efecto, mientras mas se separa una industria
de la situacidén competitiva, mayores son  sus margen=ss de
ganancia lo que implica distorsiones en la asignacion de
recursos. Sin embargo, también s constata que a  mayor
concentraczion de  mercado mayor la eficiencia técnica, esto
aes, may or aprovechamiento de las economias a ascala’
(Ppp.12)Y. Su conclusitn s que al considerar la disyuntiva
erntre eficiencia técnica y eficiencia en la formacidn de
precios, se debe dar prioridad a la eficiencia técnica ahi
donde las economias de escala y el dinamismo tecnolégico

sean mayores, y viceversa.

For su parte, Jacobs y Martinez (1980} miden la
competencia y la concentracion en €l sector manufacturero
mexicano, y cuestionan la hipdtesis tradicional de que
existe una relaciétn positiva entre el nivel de concentracibm
y el margen de ganancia. Lo que hacen es distinguir entre
margen de ganancia y tasa de gamancia: el margen de ganancia
es igual al valor agregado menos remuneraciones entre ventas
netas, y 1la tasa de ganancia ez igual al valor agregado
menos tremunaraciones entre activos totales revalorizados.
Sus resultados indican que existe una alta correlacidn
(0. 568 entre concentracion y margeneszs de ganancia, pero una
baja correlacion (0.177) entre concentracién y tasas de
ganancia, lo cual se euxplica, segin ellos, porque altos

margenes de ganancia no siempre se traducen en altas de



ganancia yva que esto dependeria de la intensidad de capital

utilirado.

En su investigacidon también detectan que en 1oz
sectores concentrados los precios aumentan sustancialmente
menos ante cambios en la demanda o en costos, debido a que
las economias a las que acceden permiten que sus costos

aumenten proporcionalmente menos.

Finalmente, Casar y Ros (197%9) comprueban que en México
es valida la hip6otesis del precio normal que dice que los
empresarios fijan los precios de sus productos akfadiendo a
los costos normales un  margen de ganancia que se  supone
determinado principalments por fuerzas econtmicas que actian
2n el largo plaro. De esta forma, 21 margen de ganancia
sobre los costos normales no variaria sn modo sighnificativo
en respuesta a las variacionez en la demanda durante el
ciclo econdmico. Los costos normales son a los que se
incurre a un nivel normal de utilizacién de la capacidad

instalada.

En el siguiente capitulo veremos el marco tebrico sobre
el cual, por un lado, descansan los puntos que aqui hemos
tratado vy que, por otro, serd la base de nuestro analisis

empirico,
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CAFPITULO 3. MARCO TEORICO

El objetivo de este capitulo es hacer una revision
tedrica acerca de la naturaleza de las distintas estructuras
de mercado desde el punto de vista de la teoria
microecondmica basica y del de la organizaciéon industrial
mas reciente, poniendo especial atencidn al tema de 1la
concentracidn ya que su relacidén con la tasa de ganancia y

con las estructuras de mercado es de primer orden.

Z.1. Estructuras de Mercado.

Conocer qué caracteristicas poseen ciertas estructuras
de mercado nos permitird mas adelante saber no s6lo si
determinado sector genera ganancias extraordinarias, sino
también qgué implica que dicho sector muestre alguan

comportamiento monopolico, colusivo, tipo Cournot, etc.

Veamos primeroc la competencia perfecta. Este tipo de
mercado tiene cuatro caracteristicas principales:

i) Las empresas producen un bien homaogéneo y los
consumidores son idénticos en el sentido de que nao hay
ventajas o desventajas asociadas al hecho de vender a un
consumidar particular.

ii) Tanto empresas como consumidores son numerosos y las
ventas o adquisiciones de cada unidad individual son

pequenas en relacidn al volumen total de transacciones, lo
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cual hace que la conducta de una empresa o de un comprador
no pueda atectar el precio de mercado y éste lo tomen como
dado.

iii? Compradores y vendedores poseen informacion perfecta
respecto a la calidad del producto y al precio vigente, lo
que implica que exziste un solo precio en el mercado y nadie
puede comprar o vender a un precio distinto del vigente.

iv) La entrada y salida del mercado es libre por lo gue las
empresas se dirigen hacia los mercados en que puede haber
benet+icios y abandonan aquellos en que incurren en pérdidas.
v) En el equilibrio de largo plazo las empresas no pueden
producir ganancias extraordinarias porgue si alguna lo hace
atras al resteo de las empresas quienes al aumentar su
produccion presionan el precio a la baja y hacen regresar

las gamancias a su nivel original.

En 21 otro extremo se encuentra el mornopolio, donde una
=0la empresa  produce ¥y vende 1 producto de su mercado sin
que tenga competidores. A diferencia del productaor
competitivo el precio del monopolista disminuye a medida que
aumentan sus ventas y al maximizar el beneficio puede
decidir sobre la cantidad a producir o sobre el precio, pero
no sobre ambas variables. En el equilibrio del monopolista
el precio siempre se sitida por arriba del costo marginal y
por tanto produce ganancias mayores que en competencia

pertecta.



Hoy en dia el analisis del monopolio se extiende a su
estructura de costos. Dentro de la literatura de 1la
organizacitn industrial se hace notar gque ningdn productor
posee las ventajas que tiene el monopelista en materia de
costos. Fara mostrarlo se han intreducido algunos conceptos

como los de subaditividad vy sostenibilidad. Se dice que

eriste subaditividad si el costo de producir conjuntamente
varios productos es menor que el costo de producirlos

separadamente, es decir:

c(ryly ¢ zooyiy (T.1)

donde C(IYl) es el costo de praducitr conjuntamente y rCcivi)

es el costo de producir los bienes por separado.

For otro lado se habla de sostenibilidad de un
monopolin cuandeo existe al menos un vector de precios
sostenible, definido éste como un vector de precios con el
cual el monopolista logra ganancias econdmicas peroc con el
que ninguna otra empresa gque quiera entrar a ese mercado
alcanza a cubrir sus costos de entrada. La subaditividad es
una condicion necesaria para que existan precios

sostenibles.

La subaditividad y sostenibilidad muestran las ventajas
en costos que 1 monopolista tiene sobre cualquier otro

productor y aunque son conceptos gque no aplicaremos en
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nuestro andlisis, los hemos querido dejar sentados porque

son fundamentales para entender lo gque es un monopolio.

Entre la competencia perfecta (que cuenta con un gran
numero de empresas) y el monopolio (que cuenta con s6lo una
enpresa) se ubica el cligopolio en el cual existe un numero
suficientemente pequefo de empresas para que cualquier
accitn de un productor individual influya perceptiblemente
en sus rivales (21 duopolio es un caso particular del
oligopolio donde existen s8lo dos empresas en el mercado).
El rasgo distintivo esencial no es el numero de empresas
sino la interdependencia entre las acciones de los diversos
vendedores. El beneficio de cada vendedor es el resultado de
la accitn reciproca de todos los miembros del mercado. Los
metrcados oligopdlicos tienen varias seluciones, cada una de
las cuales =e basa en una serie distinta de supuestos de
conducta., Las soluciones mas conunes al problema  del

oligopolio son:

a) Solucidn de Cournot. El supuesto de conducta es que cada
oligolpolista maximiza su beneficio bajo la creencia de que
la cantidad producida por su rival no varia con respecto a
la cantidad que é1 decida producir. Mas adelante en este
mismo capitulo veremos cb6mo se mide el grado de monopolio y

la concentracién en una empresa tipo Cournot.
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b} Colusiétn. El supuestoc es que los oligopolistas pueden
reconocar su interdependencia mutua y actuar entonces
conjuntamente a +in de maximizar el beneficio total de la
industria. En este caso la industria se comporta de hecho

caomo un monopolio.

Hay dos tipos importantes de colusidn, carteles vy
liderazgo de precios. A su vez, los carteles pueden ser de
dos formas: a) carteles dirigidos a la maximizacidon conjunta
de las ganancias de la industria, y b)) carteles dirigidos a

la participacién en el mercado.

En el primer caso existe una autoridad que decide no
solamente la cantidad total producida y el precin de venta,
gino también la distribucion de la producciton entre los
miembros del cartel y la participacidn de cada miembro en el .

total de gananciaz obtenidas.

Los carteles dirigidos a la participacion en el mercado
son una forma de colusidén mas comin en la practica. l.as
empresas se ponen de acuerdo en la participacion en el
mercado, pero mantiemnen un considerable grado de libertad
con respecto al estilo de su producto, sus actividades de

venta y otras decisiones.

For otro lado, en =21 liderazgo de precios una empresa

fija el precic y las otras le siguen porque asi les s



ventajosc. Esta forma de colusiéon esta mas extendida que los
carteles porque permite a sus miembros completa libertad
respecto & su producto y actividad de venta (mas ain que el

cartel dirigido a la participacién en el mercado).

c). Solucitn de Stackelberg. En esta solucidén para el
duopolio existe un lider y un seguidor. El seguidor actia en
funcitn de la produccién del lider, y ajusta su nivel de
producto de modo gue, dada 1la cantidad decidida por el
lider, maximice su beneficio. E1 lider, en cambio, no actdaa
en funcion de la preoduccitén de su rival sino que maximiza su
beneficio dependiendo solamente de su propia produccibn.
Cada oligopolista rcalcula los niveles de beneficio maximo
que puede conseguir actuando como lider y actuando como
seguidor y deseard desemperar el papel que le rinda un

beneficio superior.

En relacion con  la teoria de juegos que esta
relacionada con 1a del o©ligopolio, J. Bullow (1983) ha
mencionado que muchos de los resultados en la teoria del
oligolpolic pueden entenderse mas facilmente en términos de

lo que &1 llama sustitutos v complementos estrategicos. E1

producto de una empresa B es sustituto estratégico del de
otra empresa A si una estrategia mé&s agresiva de esta dltima
disminuye los beneficios marginales de B. El producto es
complemento estratégico si ante la mayor agresividad de A

aumentan los beneficios marginales de B. Estrategias

16



agresivas son, por ejemplo, aumentar la publicidad, aumentar

la produccién, disminuir precios, etc.

Sea A una empresa monopolista en el mercado 1 vy
duopolista, juhto con B, en 21 mercado Z. Sean ademas 81A y
SEA las estrategias que A selecciona para los mercados 1 y 2
respectivamente, mientras que SEB es la estrategia de B en
el mercado 2. Un mayor nivel de estas estrategias indican
mayor agresividad. Finalmente sea Z un ‘“shock" que afecta

los beneficios de A en el mercado 1. Los beneficios de ambas

empresas sons:

R (5;3,2) = R{AE;M + RoP(BoP,8-B) - CA(s A, 8-R, 8- +

78,R (.2

nE:(S:A,SEE) = F:EB(SQA,SEE‘) - CEB(SEA,SEB) (3.3

donde n son los beneficios, R los ingresos y C los costos.
La ecuacidn (F.2) dice que 1 beneficio de la empresa A
(como funcidn de su estrategia, de la estrategia de su rival
y del "shock" exégeno) es igual al ingreso que genera en los

-

dos mercados menos sus costos totales. La ecuacidon (2.3

muestra los beneficins de 1a empresa B como funcidn
inicamente de las estrategias de las dos empresas.
Supongamos que se da un "shock" positivo en el mercado 1 (un

estimulo fiscal por ejemplo), entonces A se vuelve mas

agresivo en ese mercado, es decir:

17



dsyA/dz = o (Z.4)

La empresa A también se volvera mas agresiva en el
mercado 2 s6lo que aumenten sus beneficios marginales en
este mercado, Yy si ocurre esto se dice que la empresa A

tiene economias conjuntas, de lo contrario son deseconomias

conjuntas.

Finalmente, la empresa B se volvera més agresiva en el
mercado 2 si, por un lado, existen economias conjuntas y los
productos son complementos estratégicos o si, por otro lado,
existen deseconomias conjuntas vy los productos son
sustitutos estratégicos. Esto es asi porque si existen
gconomias conjuntas A se vuelve mas agresiva en el mercado
25 y si al volverse A mas agresiva en 2 aumentan los
beneficios de R {(porgue los productos son complementos
estrateégicos?!, entonces B responde CcOoOn  un  Jjuego mAas
agresivo. Igualmente i hay deseconomias conjuntas A se
vuelve menos agresiva en 2, y si al mismo tiempo laos
productos son sustitutos estratégicos, aumentan los

beneficios marginales de B y ésta responde otra vez con un

jusgno mas agresivo.

Mediante andlisis similares se concluye que R sera
menos agtresiva si existen economias conjuntas y los

productos son sustitutos estratégicos o si existen

18



deseconomias conjuntas vy los productos son complementos

estrateéegicos.

Fara efectos de nuestro analisis, los conceptos de
sustitutos vy complementos estratégicos son de gran
importancia va que muestran el aumento o disminucidn en la
produccion de las empresas en ] mercado ante cambins en la
produccion de cierta empresa. En la practica obssrvamos que
efectivaments las BEMPresas tresponden aumentando o
disminuyends su produccidn lo cual, como veremos en la parte
empirica, es un fentmeno mas realista que el de suponer que
las acciones de cada 2mpresa son independientes de las otras

{(como en el casn de Cournot 6 en el de la competencial.

Teniendn ya una idea general acerca de lo que s cada
tipo de estructura de mercado, en seguida habra de
profundizarse un poco mas en algunos de los determinantes de

estaz estructuras.

3.2. El Grado de Concentraciéon como determinante de

las Estructuras de Mercado.

De las caracteristicas que se han descrito en el
apartado anterior sobre las estructuras de mercado, destacan
entre los principales determinantes de éstas las condiciones
de entrada y el gtado de concentracién. Las condiciones de

entrada tienen que ver con las barreras que se imponen para
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impedir el acceso de otras empresas a la industria. Estas
barreras son un costo en que deben incurrir las empresas que
gquieren entrar a la industtria pero no las gque vya se
encuentran adentro. Suelen identificarse Como las
principales barreras a la entrada las economias a escala, la
diterenciacidn de producto y las ventajas en costos (como

las mencionadas en el caso del monopolio).

El grado de concentracidn de una industria indica el
namero y tamako de las empresas dentro de esa industria y,
en cierta forma, mide el poder de mercado de las empresas.
Fara su medicidén se utilizan una serie de indices entre los
cuales destacan el indice de concentracitn de las cuatro
mayores ampresas vy el indice de Herfindahl. El primero de

ellos se expresa como:

donde C ez el grado de concentracion y S;=q;/0 es la medida
del tamafo de la empresa 1 como participacién de su producto

(qy) en el producto total de la industria (Q).

El indice Herfindahl, por definicidtn, es igual a la

suma del cuadrado de las participaciones:

H = £5;< (Z.6)

20



Mediante estos i1ndices se puede relacionar el grado de
concentracion con las estructuras de mercado. Fara ello se
toman como referencia los desarrollos de Jacquemin (1987) vy
Waterson (1984). Sea F = f(@Q) la funcion inversa de demanda
de unsa industria donde G = @Lq;. La funcion de beneficios de

cada empresa es:

;= pl.g; ~ <y {gy? (Z.7)

donde m es el beneficio, p es 1 precio, g9 la cantidad
producida v ¢ los costos. La condicidn de primer orden para

la maximizacion del beneficio es:

—-T=p + qj-- —= — i = O (Z.8)
dqi da dqi

que squivale a la condicidn ingreso marginal igual a costo
marginal. A su ver la expresion dRl/dg,; se puede desglosar de
la siguiente mansra:

40 daj da,

b T S - | (Z.9)

dqi dqi dqi
donde q; es el producto de la empresa i, ; es el producto
de las demas empresas y o €5 lo que la empresa i espera que
cambie la produccién de las demds empresas ante un cambio en

su propia  produccién. A este concepto se le llama Variacidn



Conjetural. La ecuacitn (2.8) puede entonces reescribirse

como:
P - Cy q9i @ dp
T m = me = == (1 o+ 0y
P Q p d@
P - Cy s{(1 + oy
B . (T.10)
=] €
donde s, = 9;/0Q
1/€ = inversa de la elasticidad de la demanda

La relacién precio-costo marginal en (Z,10) se denomina
Indice Lerner de poder monop6tlico. Agregando para todas las

empresas y suponiendo que CMg = CMe se obtiene:

n + F = XP(Q)C]i -~ Zqici'(qi)

Lpgi — EZcy 94 Lzy(1 + o3)qy
= €
Lpq; - Koj 9y Zgi=(1 + o)
ra €
n o+ F H(L + p?
e T T {(Z. 1D
F €

tLa expresion (3.11) indica la relacidn beneficio—

. . ~ 2
ingreso donde F son los costos fijos, B = Ls;j* vi/Le;= es



una s=uma ponderada de las varilaciones conjeturales v H es el

indice Hert+indahl.

Observamos que cuando el namero de empresas tiende a
infinito los valores de ¢ vy u tienden a cero, 1o mismo
que el indice Hertfindahl {(porque S s muy pequero).
Entonces, la relacidn precio—costo marginal (ecuacion Z.10)
y la relacitn beneficio-ingresos (2cuacion I.11) se vuelven
cera Yy nes  aproxximamos a o un o resultado de competencia
perfecta. En el caso de moncopolio nc hay rivales por lo que
la variacidon conjetural ee ceroc, el indice Herfindahl &5 uno
Yy  par tantao las relaciones precio-costo marginal v
beneficio-ingreso son iguales al reciproco de la elasticidad

de la demanda.

Cuando el comportamiento es tipo Cournot vimos que las

emprecas actdan como si ¢y = Oy por lo tanto u = O. EN
este caso el resultado de (Z.1Q) es s5,/€ y 2l de (Z.11) es
H/E.

Mencionamos que o3 » O cuando los productos  son
complementns estratégicos y que r;y + @ cuando son
sustitutos sesstratégicos (supaniendo que hay economias

conjuntas). No se puede saber en este caso cual sera el
resul tado de I.100 vy (3Z.11) pero si se puede decir que en
el caso de complementos estratégicos habrd mayor poder

monapodlico que en 21 caso de sustitutos estratégicos.

g



Fara maedir =1 grado de colusién definimos p=sHps (1-H).

Entonces:

P - o’ H BE1—H3
- —_— e
P € €
p - o4 81 (1-3)YH
o -+ - (Z.12)
P € &
Cuando hay colusidn total 8 = 1 y la solucidn es como

de monopaolio (= 1/€). Cuando la colusién es muy peguena [ =

0y el resultado se aproxima al de Cournct (= H/€).

En relacitn al indice Lermer y a los indices de
concentracion, Dansby y Willig (197%) modelan un indice para
medir =21 mejoramiento potencial de una industria en términos
de bienestar. Sostisnen que el grado de concentracidon per se
no justifica ninguna intervencitn gubernamental sin antes
ver las implicaciones sobre el bienestar. Definen un "indice
aradiente de dezempefio deg 1a industviaf, comp la tasa maxima

de crecimiento en =1 bisnestar social al actual nivel de

producto. El indice gradiente que proponen es:

W= L e (T.1)



Pe (Z.13) se aobserva que s6lo que el precio sea igual
al costo marginal la tasa de mejoramiento en el bienestar
(#) mera cero, lo cual ocurre sclamente en competencla
pertecta, porque en este mercado no sSe generan ganancias
extraordinarias yv por tanto el precio es igual al costo
marginal.

Combinando (.10} y (Z,13) se obtiene otra expresion

Y

para el indice gradiente:

@ = 1/€ [Es;"(1+p;)=11/2 (Z.14)

Es decir, =1 indice @ esta inversamente relacilonado con

la elasticidad y directamente con Ci Y Si- Se deducen

finalmente los siguientes resultados:

a4 = 1/€E en monopolio (dado ¢i=0 y s;=1)

= Hl/2/6 en Cournot (dado que o4=0)

=

@ = 0 en competencia (dado ;=0 y s;=0)



CAPITULDO 4. UN MODELO DE DETERMINACION DE PRECIOS Y

GANANCIAS

En este capitulo se desarroclla un modelo insumo
producto de determinacién de precics a través del cual
podremos obtener, en el siguiente capitulo, las tasas de
ganancia para cada uno de los 72 sectores gque comprenden las
Cuentas Nacionales. El capitulo abarca dos partes: en la
primera se explica en términos generales en qué consiste la
técnica del insumo producto, y en la segunda, se desarrolla

2]l modelo con el gqus vamos a trabajar,

4.1, El Modeleo Insumo Froducto.

Un modeleo insumo producto explica las magnitudes de las
transacciones interindustriales 2n funcidn de los niveles de
produccion en cada sector. Los supuestos mas importantes del
modelo son:

i} un producto dado es suministrado dnicamente por un
sectar.

ii) cada sector produce un s8lo bien homogéneo.

iii) la cantidad de cada uno de los insumos utlizados en la
produccion por un sector esta totalmente determinada por el
nivel de produccién de dicho sector.

iv) los coeficientes de produccion son fijos.

vy existen rendimientos constantes a escala.



Se define ij como la cantidad que el sector 1 le
vende a J y que éste utiliza como insumo para su produccisng
Xj s la cantidad total producida en el sector j; a;; es la
proporcidn de la produccidn de jJ que fue comprada a i, y se

le conoce como coeficiente técnico. Asi:
ajj = )-(ij/Xj Y Ry =ainj 4.1
For otro lado se definen a Y; como la demanda final de
la mercancia 1 y V; como el valaor agregado o consumo total

de insumos primarios en el sector j. La identidad contable

fundamental es:

donde Ejuij es el total de demanda intermedia por el bien

i. (4.2) puede escribirse también como:
Zjainj + Y; = Xi (4.2
S2a A una matriz cuadrada cuyos elementos son los
coeficientes técnicos. Entonces pusde escribirse (4.3) en

notacidon matricial:

AX + Y = X (4.4)



donde ¥ gs &l wvector de demanda final y X el vector de

producto final. Agrupandos

Y = X - AX
Y = (I-8)X
X = (I-A)~ly (4.5)

(4.5 es la solucidn basica del modelo insumo producto
de cantidades donde (I-A)71 es la inversa de Leontief Yy se
le concce como la matriz de requisitos directos e indirectos
rorque representan las necesidades totales de mercancias
(necesidades directas e indirectas) para obtener las
mercancias que integran los usos finales f(consumo e

inversiom).

For el lado de los precios la identidad fundamental es:

31':'1‘31‘) 4 VJ == F'J (4.6)

0 en notacison matricial:s

a'F + Vo= Pp (4.7)

cuya solucisn es:

V' =F - A'F

Fo= (I-a7) 1y o o= Y(I-pay~l (4.8)



donde la inversa de Leontief es la misma que para el caso de
cantidades. Alternativamente 21 medelo de precios puede
gxpresarse haciendo que los precios sean igual a los costos
totales (FA + W) mas un margen que se carga sobre los

salarios (W):

F=FA + W+ WM
FI-A) = W(I+M)

Fo= WOI+M) (I-ay 1 (4.9)

De acuerdo a cHmo se trate la demanda final, el
modelo insumo producto puede ser cerrado o abierto. El
modelo abierto es el que se acaba de describir y se
distingue bhasicamente en que la columna de demanda final y
el renglén de coeficientes de trabajo no aparecen en 1la

matriz de coeficientes técnicos.

En cambio, en 21 modelo cerrado el sector de demanda
final recibe idéntico tratamiento que una industria
cualquiera: la columna enésima que contiene la demanda final
viene considerada como cualquier otra columna, es decir,
representativa de los insumos necesarios para la industria
que representa, vy la enésima fila, que contiene =1 valor
agregado de las distintas industrias se considera como otra
fila, es decir, representativa de los productos entregados a
las otras industrias. Asi, la columna y fila enésimas se

presentan como la de una industria que requiere como inNnsumos
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una serie de consumos y ofrece un producto constituido por
una serie de servicios (trabajo vy recursos productivos) a
los que corresponde una remuneracién global, el wvalor
agregado, que comprende salarios, sueldos, beneficios vy

rentacs.

El modelo que describiremos en seguida es un modelo

cerrado dada la forma en que se trata a la demanda.

4.2. Un modelo de determinacion de precios

Coma se ha dicho, vamos a especificar un modelo con el
cual determinar precios vy tasas de ganancias que
posteriormente seran de utilidad para nuestro analisis. Una
parte del modelo esta basado en el de Levy (19847,
hasicamente 2n la forma de endogeneizar las ganancias, petro

se le afaden otros elementos que no contiene el de Levy.

Dado que se trata de un modelo insumo-producto, debemos
suponer, de acuerdo con lo enunciado en el apartado

anterior, que:

— Cada industria produce un s6lo bien homogéneo.
- La tecnologia se basa en insumos fijos (tipo Leontief!.

- Existen rendimientos constantes a escala.



Fartimos de las siguientes definiciones, que egquivalen

a las eupresiones (4.8) v (4.3}, respectivamente:

= =P’A+ep*v+i""‘5+b (4,10

(despejando p’ y sabiendo que i+s+b es igual al valor

agregado llegamos a una expresion similar a 4.8).

Y = X"(I - A" (4.110)
donde:
p’'= Vector renglén de precins unitarios
A = Matriz de coeficientes insumo/producto
2 = Tipo de cambio

p¥= Vector renglén de precios externos unitarios

V = Vector renglén de coeficientes de importacibn

i = Vector renglsdn de impuestos indirectos netos por unidad
s = Vector renglén de pagos salariales pbr unidad

b = Vector rengldén de ganancias por unidad

Y’ '= Vector renglén de valor total de la demanda final

X'= Vector renglén de valor total de la produccién

Se puede observar que la definicidn (4.11) mide valores
totales a diferencia de la (4.10) que estd medida en

coeficientes por unidad de producto. For 1o tanto, si

[}



gueremos incorporar la demanda a la ecuacion de precios
debemoz homogenelizar las unidades de medida, gz decir,
exprasar la demanda como proporcidn del producto total. Esto

se logra de la siguiente manera:

Fuede expresarse a (4.11) como:

Yy o= X§ - zjxij ‘ (4.12)

es decir, la demanda final por el bien 1 (Y;) es igual a la
produccion total de ese bien (X;) menos el total de lo que
se destina a demanda intermedia (IZ;Xj ). 5i dividimos (4.12)
entre X; obtenemos:
Yi X ;
- = 1 - T (4.17%)

= 1 ;
X3 X

lo que significa que la demanda final del bien i por unidad

de producto es igual a uno menos la proporcién del bien 1

que se va a demanda intermedia. En notacidn matricial:

Y = 1°(I - B"} (4.14)
doride:
Y’ = Vector renglon de demanda final por unidad de producto
1" = Vector renglén unitario
I = Matriz identidad
B’ = Matriz traspuesta de elementosvbij = Xij 7/ X4

-



Es importante hacer explicita la diferencia entre la

matriz A y la matriz B. Los elementos de la matriz A son

aj j=Xij/Xjy mientras que los de la B son bj;=X;;i/Xj, es

decir la diferencia la hace el denominador de cada uno de

los elementos. Leos elementos de la matriz A nos dicen queé

tanto del producto total de una industria proviene de cada

sector; los e=lementos de la matriz B indican gqué tanto del

producto total se destina a cada sector.

De esta manera la demanda esta expresada en

coeficientes al igual que los precics y ya es posible hacer

manipilaciones algebraicas.

Vamos a descomponer gl vector de demanda final en la
suma de cinco vectores:
Y =CF" + 6" + 1" + VE" + E" (4.15)
donde:
CP’'= Vector renglén de consumo privado por unidad
G’ = Vector renglén de consumo del gobierno por unaidad
I = Vector renglén de inversidon neta por unidad
VE'= Vector rengltn de variacidén de existencias por unidad
E’ = Vector renglén de exportaciones

L
i



Sustituyendo (4.15) en (4.14) y sumandp ésta a (4,10}

s2 deja inalterada la expresion de log precios y se

incorpora agzli al consumo en ella:

ganancia por unidad de producto

o
H]

Fropensién a consumir

P’ = p' A+ ep*V + i + s +b +CFP +G6° + I + VE" + E -

- 1" (I-RB") (4.186)
Lose determinantes de los vectores s, b y CF’ son:

s = wl (4.17)

b = (p’A + ep*V + wlim = chm (4.18)

Cr’'= ‘-':"(ijl + }:jb) = B(ijl + chm) (4,197

donde:

w = tasa nominal de salarios

1l = Vector renglon de coeficientes trabajo/producto

c = Vector de costos unitarios

m = Matriz diagonal cuyos elementos son los margenes de

La ecuacion (4.18) indica gue las ganancias son  un

margen que se carga a los costocs unitarios

(6 capital

circulante) v la ecuacidn (4.19) modela la funcidn consumo



cm = (c + kg

~ .

c lic + Q)é

3)
i

?

(I + c~ g (4.21)

3
it

La scuacitn  (4.21) muestra los margenss de ganancia

como funcién de la tasa de ganancia (g) y de la intensidad
~

de capital (E"lk), lo cual se ve mas claramente si vemos el

elemento j—-ésimo del vector m:

m; = gj(l + kj/cy (4.22)

Sustituyendo (4.21) en (4.18):

b = c(I + ¢-1k)g

b = (pA + ep*V + wh) (I + c~1k)yg (4.2

que es la expresion final para los beneficins. Sustituyendo
(4.17)y, (4.19) v (4.23) en (4.16&) encontramos una expresion

para los precios de la siguiente forma:

P’ = p'A + ep*V + i + wl + (p’'A + ep*V +wl) (I + c~ g
+ &(Ejwl + Ijb) + B + I’ + VE' + E' - £°(I - E")

(4.24)

N~
Fuesto que 21 término el que aparece een el lado

derecho de la ecuacitn (4.24) contiene a su vez al término

%



P'A (por 4.18), termemos que descomponer ese término para
encontrar el vector final de precios. Hagamoslo para el

elemento j-ésimo del vector de precios:

Pj = IZjpjajj *+ ep*¥V; + ij + wljy +
[XiPiaij + EP*VJ + wljltgj + g5 +* gjkj/(xipiaij +
EP*Vj + wlj)] + e(ijlj + ijj) + Gj + Ij + VEj +

Ej - (1 - Ijb;y) (4.25)

donde para poder despejar Pj descomponemos el término
XiPiaij como pjaj; + Xi,i#jpiaij- De este modo (4.25) es

igual a:

Py = E(Xi,i%jpiaij + EP*Vj + wlj)(l + Qj) + gk F ij +
e(zjwlj + ijj) + Bj -+ Ij + VEJ + Ej + zjbij - 11/¢1 -
ajj - gjajj) (4,2686)

Hemos obtenido finalmente con la ecuacién (4,26) una
expresion para el precio en el sector j. For lo tanto, dado
que jJ = 1,..,n tenemps n ecuaciones con n incdgnitas. E1l
sistema se puede resaolver mediante un método matricial de

la forma general:

JX

i
O

(4.27)



donde J es la matriz que contiene los coeficientes de las
variables, X es el vector de variables y C el vector de

constantes. La solucidn de (4.27) es:

X = J-1¢ (4.28)

Aplicando las n  ecuaciones de (4.26) a la forma

descrita por (4.28) obtenemos la siguiente matriz J:

(aj1+g1a11—- 1) (l+gyrany (1+gy)a=sy. . « «{l+gydapyy

(1+92)a12 (anst+gnano-1) (I+ga=o. « » (1+godanqn
J = (1+g=)a~ (1+g=x)ans (azz+gzaz=z—1) . .(l+gx)anpz
(l+gnltain (1+gpn)azmn . (8apn*Snann— 1’

Mientraz que el vector de términos independientes tiene

por j—ésimno elemento a:

Cj = (ep¥/ij+wl ) (1+gj) + gjk; + 13 + @(Djwlj+E3bjy) + Gy + I

VEj + Ej + Ejbyy - 1 ‘ (4,29

Festa sefalar dos puntos importantes. FPrimero, gue para

obtener las tasas de ganancia, si se conoce el nivel de

ganancias brutas (el vector b o excedente bruto de

explotacitn como se le conoce en las cuentas nacionales)

4



snlo basta despejar primero m de (4.18), sustituir este

valor en (4.21) y finalmente de aqui despejar g para obtener
g = (I + c~lp—1p (4.30)

Segunda, gque para obterer la tasa de ganancia de
competencia no es posible suponer, como lo hace levy, que g
es una constante en (4.20) ya que en la practica, dado el
valor del wvector b y del capital total, despejando esa tasa
de ganancia no obtendremns un valor dnico para todos los n
sectores. Fodemos propéner como aproximacion el estimar g a
través de correr una regresidn con la expresion (4.22) vy
suponer que el valor estimado de g es la tasa de ganancia

uniforme para todos los sectores.

Se puede decir Ffinalmente, gue las ecuaciones
fundamentales del modelo sonm la (4.26), la (4.730) y 1la
matriz J. Ma&s adelante veremos que cualguier cambio en
costos afecta la tasa de ganancia a través de (4.20), y el

cambin de las tasas de ganancia afecta los precios de (4.26)

a través de la matriz J y del vector de constantes (4.29).

Una vez: definido este modelo se puede pasar ya a
realizar las estimaciones empiricas, mismas que se muestran

en el siguiente capitulo.



CAPITULO 5. ESTIMACION Y RESULTADOS.

Una vez expuesta en. capitulos anteriores la forma de
calcular los precios y tasas de ganancias y de explicar como
se relacionan estas dltimas con las estructuras de mercado,
resta realizar en este capitulo algunas estimaciones para
Ménico. La forma de hacerlo serd la siguiente: en primer
lugar se estima el modelo descrito en el capitulo dos para
obtener un vector de precios unitario v un vector de tasas
de ganancia por sector. La razén de que el vector de precios
sea unitario es que siempre las variaciones en precios se
toman con referencia a un ako base y pDPvtanta en este awo
se les considera como 100%. En segundo lugar, se estima la
tasa de ganancia fdnica que se aproxima a la de competencia
para compararla con las tasas reales observadas. En tercer
lugar, se hacen algunas simulaciones para medir el efecto en
precios de cambios en costos y en demanda. Finalmente se
realizan algunos ejercicios para determinar estructuras de
mercado en términos de 1o descrito en el capitulo segundo,
asi como para medir las implicaciones sobre el bienestar de
dichas estructuras. En cuanto a las fuentes ecstadisticas,

éstas se iran mencionando sobre la marcha.

S.1. Estimacitn del Mndelo.

Pe lo que se trata basicamente en este punto es de

=~

obtener,a través de un <sistema de 2 ecuaciones como la



(4.26), un vector de precios normalizado (haciendo

1980=100). For conveniencia repetimos aqui dicha ecuacidn:

Fj = ((Zi,i$jPiaij + ep*V; + wljd (1l + g3 + giky + i +
Bij(Ejwly; + Zjby) + By + I + VE; + By + Zjbij - 1)/

(1 = aj; - gja;j;) (5.1)

donde ya se ha definido 1 significado de cada variable.
Fuede apreciarse, sin  embargo, que no todos los datos
regqueridos se obtienen directamente de la matriz de insumo
producto. De hecho, los dnicos valores tomados de esa matriz
son los coeficientes técnicos (aj j?, las importaciones (V;),
los coeficientes de salarios (wlj), los impuestos por unidad

de producto (i;) y el superavit bruto de explotacién (bjl.

Los datos correspondientes a la demanda final se
incluyen en la ecuacidn de precics luego de que se cret una
matriz de coeficientes de demanda, es decir una matriz que
expresa la proporcidn de las ventas de cada sector que se
destina hacia el resto de los sectores y hacia la demanda
final. En el cuadro 1 se muestra esta matriz y de aqui se
toman los datos de la demanda final, excepto 21 consumo
privado, y la demanda intermedia total, esto es, las ijij

de (5.1).

La ©; de (5.1), o propensitn promedio al consumo, se

obtiene de dividir el ingreso disponible total (salarios
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CUADRDO 1.- MATRIZ DE COEFICIENTES DE DEMANDA

RAMA T.Dem. Int CF 5 I VE E Tot D. F.

1 ., 4441 00,4207 0, 0024 Q.0Z207 0.0735 0,.0791 0.9559
2 00,7155 0.2073 Q. 0004 Q.0074 Q. 0545 0.0124 Q,2845
= 0.&F67 0., 2775 L0001 0. 0000 0.0135 0.0160 0.3031
4 O, Ta7e O, 5000 QO.0010 Q. 0000 QL0000 0.0112 QO,.AH6122
b O.@770 0., Q000 0L OO0 Q.000%  —-0.0012 O, 02379 Q. 0230
() QL5736 0. 0D000 QLD0oon 0. 0000 Q.0115 0.3149 C.3264
7 0.9457 0. 0000 QL0000 Q. 0289 D.0251 0.0007F 0.0547%
8 0.5474 0. 0000 Q.0000 0.0060 0.0517 Q.2989 0.3566
2 1.07340 0. 0000 G.0014 0.003%F -—-0,0321 0.01Z24 -—-0.0340
10 0.5180 0.0084 0.0000 0.015% -0.0414 Q.S02% 0.48%0

11 0.0647% 0.894&1 0.0002 0, 0000 0, 0375 00,0018 0.92257
12 0.0800 0.7000 0.0014 0.0018 0.0664 0.1803 0.2200

13 0.,1260 0.79%1 0O.0004 0.0004 0.0027 0.0015 0. B8040
14 0.3390 0.655 C.000Z 0. 0042 0. 0006 0., 0000 0.6610
[ S G, 1852 0.3776 0.0006 0.000% 0.0733 0.36370 0.8148
16 0. 85T 0.544%9 0. 0008 0. 0025 0,047 0.01922 0.6147
17 0. ES60 0.5977 0.0005 0.0017 0.0437 0. 0002 0.6440

18 .9119 0.0087 Q.0107 0.0014 0.066% 0.0004 0.0881
19 0.147%1 0.4&498 Q. 0022 0.0019 0.0619 0.1410 0.856%9
20 0.071¢ 0.38548 0.0001 0O.0022 0.0Z10 Q.0408 0.9290
21 0.0804 0.89&1 0.0000 0. 0000 0.0111 0.0124 0.91964
22 O0.0017 0.946484 0. 0004 0. 0007 0.0279 0.0009 0.998=

23 0.074% 0.8030 0.0000 0.0029 0.0676 0.03822 0.92257
24 0.5034 QO.3702 O, 0000 Q.000D6 0.0444 0.0811 0.49464
25 O.&7E3 0.19C4 G CO0G 0.0001 0.0350 O.079% O.3247
26 Q.2784 O, b6L272 0. Q067 C.0138 0.0212 Q.0176 0.7216
27 L0821 0.8930 D.00E4 Q.O00S -0.0182 0.03242 0.92179
28 Q.233 0., 6888 Q. 0005 OL.Q00% 0.0352 0,021% Q.7663
29 0.9444 G, 0085 0.0019 0.0218 Q.0222 G. 0012 0. 05546
0 0, 14&74 0n.4&844 0.0001 0.0617 0.0822 Q.0Z40 0.8324
1 0.8325 Q.10673 O.0522 0D.0013 0.0074 0.0041 0.1675
32 0. 45587 0.2516 Q.0330 D.001LE QL0253 0.0279 0.3411
Iz 0.7170 0.1114 G.02Z6 0. 0000 0.0178 0.130Z C.2870
T4 0.8748 0. 0000 Q.0000 Q.0000 -—0,0361 0.16173 0.1252
5 0. B6S2 0.0011 0.0003 0.00Z2 —-0.0026 0.1329 0.1348
I6 0. 2000 0. 0000 0.0177 0.0018 0.0033 0.0772 0.1000
=7 0.B958 0.0I76 G.Q0O00 C.O009 0.0457 0, D200 G, 1042
8 0.4059 0.4919 CL.0008 0. 0003 QO.0604 0.040% 0.5941
R D.1176 0.8&10 C. 0040 0.0004 0.0156 0.0013 0.8824
40 0.8079 0.1001 . 0346 0.0008 0.0Z25 0.0241 0.1921
41 0.7414 0.2126 G.0102 0.0008 0,0192 0.0158 0.2586
42 0. 5999 0.34273 0.0027 0.0035 0.04465 0.0052 0.4001
47 0. 6484 0O.2161 0.0106 0.0008 0.0599 0.0647% 0.2516
44 0.2409 Q. 000G 0.0614 0.0077 =~0.0Q203Z 0.0103 0. 0591
45 0.6ZE47 Q.2925 0.0116 0.0027 0O.0X73 0.0211 0.3653
44 D.2756 0. 0000 0O.00073 0.0011 0.0133 0.0097 0.0244
47 D.92173 0.0a72 0.0000 0.0111 ~-0.0Z74 00,0178 0. 0787

E
as}

1489 0.4801 0. 0005 0,.3154 O.043%1 0.0120 0.8811
40CL7 0.0024 0.0004 0.3484 0.0199 0.0262 0.598%

N
0

S0 0.&6810 0. 1820 0.0044 0.0758 0.0703 0.0162 0.3190
o1 0, IT265 0.0I99 0.0149 0.5512 0.0146 0, 0529 0.6723
22 0.2952 0.0716 0.0021 0.6700 ~0.0766 0.0I78 0.7048
53 0.0750 0.6020 Q. 0000 0.2522 Q. 0386 0.0117Z 0. 2250
=] 0.1965 0.4897 0.0022 O.113EZ 0.0208 0.1776 0.80Z5
o3 0.3890 0.3306 - G.0261 O.1161 —-0.1927 0. 1308 ¢.4110
Sé Q. 0760 0.3490 G, 0001 0.595F -0.0457 0.0253 0.2240
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57 0.8777 O, 0009 O, 0027 O.0714  =0,0761 O.12x 0. 12273
58 0.2772 0, 1429 Q.0074& 0.59422 —~0,0188 0.0289 Q.7228
53 0.170%5 0. 487 2. 0421 D, 0687 -0, 0324 0.1029 0.8295
&L IRESIRINIS Cr . OO0 SN OO0 1. 0000 O o000 Q. O000 1.0000
a1 QL7606 0, 1732 O, 0746 GLOOo00 —~Q, 007 Q.0Z49 0.27%94
L2 0. 2087 O, S04 L OT 0. 1130 G, D000 0.1529 0.791=
& 0. 1361 07290 G, 0028 QL QOO0 0.0000 0,122 0.8939
&Ha G.,I0O70 0.5747 O.01473 0. 0552 G D000 0.0488 O.&PT0C
&5 0, 295 0, 4568 O.0477 0. 0000 OO0 0.0998 0.6047%
&6 0.7447 0.2247 Q. 0300 G, QOO0 O QDO0 Q. 0009 0,255

&7 0. 2609 Q.71673 0.0148 Q. 0000 QL0000 QL0000 0.7311
68 0, 2321 0, 0298 Q.0366 Q. 0000 0. 0000 0.0017 0.0679
&9 0. Q00D O.27258 0.7641 QL. 000 0. Q000 0. 0000 1. Q000
70 O.0267 . 437 0.3335 Q. 0000 0. 0000 0. 0000 Q.P733
71 0. 4056 0.44B4 QL0100 0.04%1 0. 0000 0. 08469 0.59944
72 Q2270 G.&6514 Q.0147 0. 0000 QL. Q000 0.0269 0.68730

CF = Consuma Frivado; G = Consumo de Gobiernos I = Inversitng
VE Variacitn de Existencias; E = Exportaciones;
Fuente: Calculado en base a los datos de la Matriz de Insumo Frod., 1980



totales mas ganancias totales entre cada uno de los
sectores & los gque s@ destina el consumo privado. Esfa 9
indica qué tanto del ingreso se consume en cada uno de los

72 bienes y se presenta en el cuadro 2.

Los datas de le depreciacién (k;) se obtuvieron del
Banco de México y se muestran en el cuadro 3. Finalmente,
hay gque obtener las tasas de ganancia. De la ecuacion (4,18)
obtenemos los margenes de ganancia (puesto que contamos con
@l dato de ias ganancias brutasl; con =2s3tos margenes se
calcula la tasa de ganancia a partir de la exupresion (4.30).
El cuadro 4 exhibe las tasas de ganancia asi obtenidas para
cada uno de los sectores (puede verse en el anexo A cual es
cada secior). La interpretacisdn gue se puede dar &l valor de
las tasas de ganancia es gue por cada peso invertido en

capital total se obtiene un  porcentaje de ganancia

equivalentz al indicado en el cuadro 4.

Con esta informacidn disponibla vedan solamente los
precios como variables dependientes y para calcularlos hemos
definido ya en el capitulo custro una matriz J de
cosficlentes v un vector € de términos independientes. El
producto de la inversa de la matriz J por el vector C es el
vector de precios. En el anexo B se presenta la matriz J-1 y
los vectores C y el de precios. Los resultados comptrueban

que la especificacidén de los precios es correcta.
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CUADRO 2.~ PROFENSION AL CONSUMO FOR RAMA (%}

FROF. FROF.

SECTOR CONSUMO SECTOR CONSUMO
1 1.14 I7 0.10
2 0.S7 =8 « 33
K 0.74 9 2.33
4 1.67 40 0,27
5 0,00 41 0.58
& Q. 00 42 0.9=
7 .00 47 Q.59
a8 O, 00 44 0,00
) 0. 00 5 Q.79
10 0,07 44 0.00
11 2.4 47 Q.24
1z 1.90 48 1.30
1= 2.17 47 O.01
14 1.78 S0 0.41
15 1.02 S1 0.1
1& 1.4 o2 .19
17 1.62 53 1.672
18 Q.02 fal 1,33
172 1.76 = 0.90
20 Z.32 5 0.9%
21 2.47% = 0.00
22 2.62 = 0,39
23 2.18 5% 1.76
24 1,00 &0 Q.00
25 0.S2 &1 Q.47
26 1.79 &2 1.38
27 2.42 &% 1.98
28 1.87 &4 1.546
29 Q.02 S 1.24
0 1.8% &6 Q.61
=1 0.29 &7 1.94
zz Q.68 &8 Q.08
=3 Q.20 &9 0.64
4 G, 00 70 1.19
5 Q.00 7 22
Th 0O.00 72 1.71

Fuente: Calculado con base a la Matriz de
Insumo Producto, 1980.



CUADRO Z.-— DEFRECIACION (%)

SECTOR DEFREC. SECTOR DEFREC.
1 0,00 7 Z.30
2 0. 00 3 2.597
%t Q.00 9 0.80
4 0. 00 44 0.75
S 7.61 41 0.96
) 40,13 42 1.321
7 14,17 47 2.76
2 2.37 44 2.71
Q 1.20 45 Z.81

10 .27 45 Z.70
11 0,19 47 0.96
12 1.14 48 1.28
173z .08 49 0.81
14 .24 S50 1.59
19 .48 =1 1.36
16 D.23 92 1.00
17 .70 57 0.9z
18 0. 40 54 1.30
19 1.02 S5 Z.38
20 .64 S6 1.529
21 1.11 57 1.32
22 2.39 =58 0O.86
23 1.435 59 Q.23
24 2.10 &HO 0.39
25 4,78 61 0. 00
26 G.44 &2 0.00
27 0,32 &3 Q.00
=8 0,29 64 0.00
27 1.04 65 0. 00
=0 Q.34 bbb Q.00
N 1.873 67 0.00
32 2,10 &8 0.48
I b.74 &9 0.00
4 4,08 70 0,10
5 7.07 71 Cra Q0
6 2.45 72 Q.00

* Los sectores que tienen un valor de O
indican una proporcidn respecto al
producto muy poco significativa

Fuente: Banco de México



CUADRDO 4.- TASAE DE GANANCIA (%)

SECTOR 7. DE G. SECTOR T. DE G.

170,40 37 27.32
7I.74 g I2.16
128.87 9 40,29
165, 00 40 I7.87
42,77 41 40.20
120,57 42 T6.69
96.2% 473 49.2=
52.17 44 45. 66
80.18 45 80.59
10 117.93 46 24,98
11 15.93 47 I5.94
12 20,70 48 21.20
1= 38.82 47 34.65

RUIR SN ARE ) I I I O B e

14 42,04 S0 30.71
15 44,80 51 41.07
16 74,51 s52 Z4.731
17 32,70 53 27.3%

18 29.58 54 29.86
19 47,99 55 42.61

20 15. 16 56 19.05
21 IP.02E =7 30.59
=22 26,20 58 24,75

2z 44.8%9 59 61.1é
24 4,84 60 19.87
25 100.1% 61 IZ.88
25 47 .30 &2 159. 26
27 41,70 &3 128.42
28 T0.L69 &4 0. 08
29 I9.40 &5 68.86
0 51.98 b 45,95
Z1 x7.98 57 791.13
T2 Z7.15 &8 1Z4.47
I3 7.44 &9 2.76
4 8. 40 70 40,15
5 473, 65 71 ?1.21
& 53.41 72 40,96
Fuente: Calculado con base a la Matriz
de Insumo Froducto, 1980,



a
F2
-
i1}

Tasa de Ganancia Uniforme,.

Contamos ya con un vector de tasas de gamnancia que
muestra las diferencias en rentabilidad que existen entre
los sectores. Esto altimog es indicativo de que hay
impetrfeccidon en los mercados pues de lo contrario habria una
movilidad desde los mercados menos rentables hacia los mas
rentables de tal forma gque finalmente en todos habria una
misma tasa de ganancia. En este apartadeo se calcula la tasa

de ganancia que seria nizca para todes.

Fara el célculo de esta ftasa de ganancia Gnica se llega
a resultados muwy similares mediante dos procedimientos

distintos:e

a) Calculando wna tasa de ganancia para el total de 1la
gconomia, es decir, beneficios totales entre capital total
invertideo.
b) Estimando una regresidn con la ecuacién (4,22):

m = g(l + k/c)
que como se ve indica que el margen de ganancla esta
explicado en parte por la intensidad de capital y en parte

e ha dicho zu&l es la

Lt

por una tasa de ganancia (ya
diferencia entre margen y tasa de ganancia). Los resultados
de la regresiodtn arrojan una tasa de ganancia de I2.73
porciento. Esta regresion se realizé dnicamente para las

ramas 11 a 5% que comprenden & las manufacturas ya que en
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los servicios y en el sector primarioc se encuentran margenes
de ganancia extremadamente altos o bajos que sesgan la
estimacion (véanse por ejemploc las ramas de Alquiler de

Inmuebles, 67, y de Servicios de Educacion, 69) .

Mas adelante wveremos que el hecho de que algin sector
tenga una tasa de ganancia del I2 porciento (por e2j. Aceites
y Grasas Comestibles, la 17) no implica por si sogla gque sea
un  mercado competitivo. Fara afirmarlo se requiere un
anadlisis como el que <se hard en la seccion 3.4 donde se

incluye informacidén mas compl=ata. For 1o pronto veamos los

resul tados de algunas simulaciones que se han efectuado.

Sews _Simulaciones con el modelo.

HSum.l. Precios Competitivos.

l.a primera simulaciotn a realizar consiste en estimar un
vector de precios asociado a la tasa de ganancia dnica
obtenida en el apartado anterior. Fara ello se obtiene una
nueva matriz J y un nuevo wvectaor C de constantes, se
invierte la matriz, se obtiene el producto vy finalmernte se
llega al vector de precios que aparece en el cuadro 5. Fuede
verse que en todos los sectores, excepto en uno, el precio

disminuye v que los s2ctores que contaban con mayores tasas
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CUADRD S.- FRECINE CON UNA TASA DE
GANANCIA CONSTANTE IGUAL A 3238

FRECIO VARIACION SECTOR FRECID VARIACION
FORCENTUAL FORCENTUAL

1 0.3I967 - —60.37 7 0.8788 -12.1%
2 0.2411 -45.89 g 0.855% -14.41
= Gu.SZ03 ~46.97 9 0.737%2 ~-24.21
4 0. 9350 ~445. S0 40 0.7768 -22.32
S 0. 7587 —24.17 . 41 0.8028 ~-19.72
b6 0.Z982 -60.18 42 0.8367 ~16.7373
7 0.5298 —4&£.02 473 0.744%Z -25.57
e 0.85822 -31.78 44 0.7189 -26.11
Q@ 0.6809 -31.91 S 0.5588 44,12
10 0.354073 -45.97 445 0.9270 -7.320
11 0.,6621 —3I.79 47 0.7371 -24.29
12 0. 7600 24,00 43 0.8814 -11.86
132 0. 682 ~-24.79 49 0.8355 —-16.45
14 0.67373 ~32.67 S0 0.894Z -10.57
135 2.4282 -57.18 51 0.8138 -18.62
14 0.454646 -54.54 Sz H.8160 -18. 40
17 O.7166 ~28.74 53 ¢.8%70 -14.7Z0
18 0.8157 ~-13.47 oS54 0.8724 -146.76
19 0. 588% -41.17 58 0.7792 ~22.08
20 0.5464 -Z5.34 S6 0.9456 -5.44
21 D.7264 =27.3 57 0.8526 -14.74
22 2. 8870 -11.72 58 0.9545 -4.35
23 0, 7707 =22.93 = 0.66259 ~33.61
24 0.7362 -256.738 b 0.918%2 -8.18
=28 G, 7818 -61.85 61 0.7102 -28.98
2& 0.7190 —-28.10 62 0.5241 -47.5
27 0.7264 —-27.7%6 67 0. 440% -55.91
=28 0.816%9 —-13.731 64 0.5880 -41.20
29 0.62223 -37.78 &5 0.7568 24,732
0 0.6467 -25.3 66 0.7677 -23.23
1 0©.7789 ~22.11 &7 0.1669 -8%.31
2 0.,7972 -20.28 68 0.4517Z -54.87
T 0.7226 -27.74 L9 1,2302 23,02
4 0.7895 ~21.05 70 0.8%7= -16.27
8 0.785% -21.48 71 0.4939 ~30.61
b 0,.52%9 ~-47.61 72 .81035 -18.95

* a variacidn esta tomada respecto al indice de 1980 = 1
Fuente: Estimacién propia con base en los datos de la
Matriz de Insumo Froducto.



de ganancia son los qgue mé&s ven reducidos sus precios, Como
s el caso del sector 67 (Alquiler de Inmuebles). Asimismo,
los gectores que menos disminuyen su pPrecio son los Qgue
teniarn menores tasas de ganancia, como por ejemplc el &9
(Serviciosz de Educacién), que es el dnico sector donde el

precio realmente aumenta.

La razdén por la que el precio disminuye en casi todos
los sectores, inclusoc en aquellos donde la tasa de ganancia
ara inferior al 2. 38%, se deba a que existe
interdependencia entre los sectores y si  la gran mayoria
reduce sus  tasas de ganancia, y por tanto sus precios,
entonces ocurre una disminucidén generalizada en costocs gque
repercute directamente en menores precios. En términos de la
ecuacién (3.1) eignifica que tanto g; (la tasa de ganancia)
como zi,ifjpiaij (el costo de los insumos) disminuyen, o que
éstos disminuyen mas de lo que aquella aumenta.

-

5.2.2. Una devaluaciétn del 20 porciento.

Una devaluacién tiene doble EfECtD'SDbPE los precios,
wuno directo y otro indirecto a través de la tasa de ganancia
(véass nuevamente la ecuaciéoen S.1). Cuando ocurre una
devaluacidn aumenta el valor de las importaciones (el
término ep*¥V) vy por tanto el costo del capital circulante
(el término © de la ecuacién 4.18) lo cual Finalmente

repercute en una menor tasa de ganancia. En  general, los



sectores agropecuarios vy de servicios disminuyen menos sus
tazas de ganancia debido a que tienen uma menor cantidad de
componentes importados, a diferencia de las manufacturas

donde la caids ez mavor. Esto se ve en el cuadro é.

£l efecto en precios es positivo para todas las ramas,
ya que la caida en la tasa de ganancia en ningdan caso es del
20% por lo que no se contrarreszsta el efecto directo de la
devaluacisn, lo cual a su vez hace aumentar el costo de los
insumns (21 término zi,i*jpiaij de 5.1}, reforzando asi el
aumento en precios. En €l cuadro 7 se muestra el efecto
final de la devaluacion sobre los precios (para lo cual tuvo

que construirse otra matriz J vy otro vector C).

Fuede comprobarse qu2  industrias tradicionalmente
importadoras son las gue mas aumentan su precic, como &€s el
caso de la automotriz (irama 34), industrias metalicas (30),
productos farmacéuticos (38}, industrias quimicas (35 a 377,
industrias del Rhierro (447, y algunas alimenticias.
Asimismd, los s=ervicios (ramss &6 a 72), gque en realidad no
requieren de wmuchos insumos importadgs, son  los que menos
aumento registran en sus precics.

-r

5.2.5. Aumento salarial del 20 porciento.

Si la devaluacion del Z20% tenia un efecto doble sobre

los precios, un aumento general en los salarios también de
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CUADRD 4.~ TASAS DE GANMAMCIA CONM 20K DE DEVALUACTON

SECTOR T. DE G. YARIADION SECTOR T. DE B. VARTIACION
(%) FORCENTUAL (%) FORCENTUAL
1 169.14 =0, 72 7 2436 -2, 49
2 TILhs 0.1 RES I0.78 —4.,28
3 28, 848 o, 00 x5 S9.01 —3.17
4 102,949 —., 01 40 26,29 ~4.17

5 42,35 ~0, 77 41 39.25 -2.61

e

d

& 112,22 -1.12 42 T4.54 --5. 38
7 24,85 -1.47% 47 48,90 -0, 67
8 351.86 -0, 59 4.4 45,65 =0, 01
2 B0.168 -, 01 45 T.57 —-1.26
10 115,92 ~1.70 44 24,37 —-2.44
11 15.84 .56 47 24.95 -2.74
12 20.58 -0, &O 48 20,91 —-1.24

13 8. 08 -1.82% 49 54,54 ~C. 8%

14 IR -4, G0 S0 28.58 -5.72
5 46.7% —-0.,02 51 AN .5 -4.,67
16 74,12 -0,52 52 25,50 -2.7%8
17 Z1.30 -4, 27 55 27.27 -0,22
18 27.1%9 —-2.05 54 28.75 -2.764
1?2 47,48 -1.14 55 41.10 -Z.54

20 45,06 ~-0.21 S 18.08 Géh

o )
21 8. 92 ~0.25 57 0. 00 ~1.%4
27 25,72 ~T. B0 58 2397 ~1.74
23 46.78 ~0. 22 55 59.15 -7, 28
24 T4, 7S 0, BT &0 19.67 ~0. 80
25 .79 i, T &l T3.72 ~0 . 45

1

26 4&, &2 -1.42 62 159. 08 I
27 41.54 ~(. 28 &I 128.42 0.00
28 Z0, 26 -1.07 &4 27.81 ~2.5]
29 I9.E9 -0, 02 &% &7 . 6O -1.84
0 S1.41 ~1.0%9 &k 45,90 ~0. 1l
=1 ZH.B1 - &7 7R1.1% Q.00

O O I
o

32 26,34 -2.14 68 124,41 —-0.01
F3 w S ~0.21 69 2.76 -0, 01
4 w2 -1.2%9 70 40.05 0. 25
I35 41037 ~5. 20 71 FOLEO -0, 78
Ry 52022 -2, 22 72 40.91 -0, 12

* La variacitn es respecto a la tasa de ganancia de 198G
Fusnte: Estimacion propia con base en los datos de la:
Matriz de Insumo Froducto.
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CUADRO 7.~ FRECIOS CON UN 20% DE DEVALUACION

SECTOR FRECIO VARIACION SECTOR FRECIO VARIACION
FORCENTUAL FORCENTUAL
1 1.0131 1.31 7 1.0459 4.59
2 1.0283 2.87 3z 1.0424 4,24
3 1.0095 Q.95 9 1.0400 4.00
4 1.01582 1.52 40 1.0483% 4.83
S 1.0162 1.62 41 1.0349 3.49
& 1.0108 1.08 42 1.0336 5.3
7 1.01581 1.8 = 1.0199 1.99
8 1.0152 1.52 44 1.01=7 1.7
9 1.0045 0.45 S 1.0197 1.97
10 1.012% 1.23 46 1.04=2 4,32
11 1.0286 2.86 47 1.0335 T.3S
12 1.0222 2.22 48 1.027%9 2.79
13 1.0242 .42 49 1.0239 2.7
14 1.0763 7.6 S0 1.0526 S.2
5 1.0132 1.322 Sl 1.0458 4.58
14 1.017Z4 1.3%4 52 1,032% T.23
7 1.0457 4.57 53 1.0240 2.40
13 1.0864 B.64 54 1.0749 .49
19 1.0222 2.22 59 1.0392 I.92
20 1.0106 1.06 56 1.0586 S.66
21 1.015 1.57 g7 1.0234 I.34
22 1.0382 .82 59 1.0292 2.92
=23 1.00724 0.94 S 1.032% T.22
24 1.0197 1.77 LO 1.02173 2013
28 1.0126 1.7%6 61 1.0102 1.02
2& 1.027% 2.73 62 1.0070 .70
=7 1.0185 1.85 &3 1.006Z 0.63
28 1.02246 226 64 1.0228 2.28
29 1.0092 0.2 65 1.0127 27
0 1.0186 1.86 bé 1.0057 0.57
1 1.0412 4.12 &7 1.0095 0.93
32 1.03212 .12 &8 1.0061 0.61
I3 1.018% 1.83 &9 1.0029 0.29
4 1.0197 1.97 7C 1.0102 1.02
25 1.0487 4.87 71 1.0111 1.11
6 1.0zZ82 .82 72 1.0098 0.98

* La variacién esta tomada respecto al indice de 1980 = 1
Fuente: Estimacién propia con base en los datos de la
Matriz de Insumo Froducto.



20% tiene un triple efecto sobre dichos precios. En efecto,
con 21 aumento salarial se tienme un efecto directo en
costos, un efecto indirecto via tasa de ganmancia y otro
efecto indirecto via demanda, ya que hace aumentar el

ingreso disponible y con esto el comnsumo privado.

El efecto sobre la tasa de ganancia ocurtre, al igual
que en el caso anterior, a través de un aumento en el
capital circulante (el que excluye al capital fijo), y si
ahora la caida en la tasa de ganancia es mayor gque con la
devaluacién se debe a que existe una intensidad de mano de
obra mucho mayor que la gue hay de insumos importados. En el
cuadro 8 se aprecia gque, a diferencia de la devaluacisn, la
caida en la tasa de ganancia en los sectores agrofFecuarios y
de servicios es mayor que en las manutacturas, por ser

aquellos mas intensivos en mano de obra que en capital.

For otro lado, el aumento en 1los salarions hace que
aumente el ingreso disponible y por tanto el consumo privado
de cada uno de los bienes en uwna praoporcidén igual al valor
de la propensidn al consumo. Este efecto en demanda y el que
haya mayor intensidad de mano de obta explican que el
efecto sobre los precicse sea ahora mayor gque en 1 caso de
la devaluacidén. En =21 cuadro 9 ze muestra el efecto final

del aumento salarial sobre los precios.
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CUADRD 8.~ TASAS DE GANANCIA CON 20%4 DE AUMENTO SALARIAL

SECTOR T. DE G. VARIACION SECTOR T. DE G. VARIACION
(%) FORCENTUAL (%) PORCENTUAL

1 152.71 -2.79 3 26.35 -Z.52
2 70,07 -4.,98 8 30.38 -5.53
= 11Z2.89 -11.62 9 38.96 ~-3.30
4 ?&6. 20 —-b6. 60 40 I6.69 -Z.12
5 40 .47 -5.3 41 38.13 -5.37
1) 116.81 ~3.12 42 35.15 -4.21
7 O.&7 -5.78 473 46. 23 ~-6.10
=] 49,80 -4.54 44 47, 60 -4.51
4 69.91 -12.80 45 76.84 -4.65
10 107.48 -8.87 44 24.2 -3.07
11 15.80 ~.86 47 T4.92 -2.8B4
12 19.97 ~-3.57 48 20.26 -4,.42
13 I7.25 —-4,06 43 I2.90 ~-5.09
14 41.54 -1.23 50 2B.73 -5.22
15 46 .26 -1.17 51 Z8.98 -5.11
14 &9.72 ~-6.47% 52 I2.41 ~-5.93
17 I2.F2 ~-1.16 S5z 26. 03 -5.44
18 29.07 -1.77% 34 28.09 -5.00
12 42.68B -2.96 55 40.41 ~-5.16
20 44,27 -1.99 54 18.55 ~-2.60
21 I7.64 ~Z. 87 57 29.13 -4.,77
22 24.78 ~-5.44 58 22.47 -7.87
27 44.87 -4 .51 =9 58. 48 -4.,378
=4 .42 -4, 07 &0 18.4E -6.79
29 ?&.48 -2, &9 &1 Z1.31 ~7.97
z 45.27 -4, 28 &2 144,56 -2.23
27 40,17 I b6 &HF 126,11 -8, 90
28 28.995 ~5.bb &4 BZ.8Bé& -8.01
29 I7.85 -Z.94 &S &LOL.T70 -11.86
0 49 .75 -3.91 &b 40,728 -12.173
=1 T6.72 ~-Z.71 &7 751.96 -4.95
Iz 5. 11 -5.48 &8 122,10 -2.17
3 ?.21 -2.47 &9 2.35 -14.80
I4 8.14 ~T.04 TG I5.63 -11.27
5 41,90 -4.01 71 B85.16 ~6H. 63
b6 51.33 -Z. 70 72 36.42 -11.08

*¥ La variacidn es respecto a la tasa de ganancia de 1980
Fuente: Estimacion propia con base en los datos de la
Matriz de Insumo Froducto.
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CUADRD 2.- FRECIOS COM 20% DE AUMENTO SALARIAL

SECTOR FRECIO VARIACION SECTOR FRECIO VARIACION
FORCENTUAL FORCENTUAL

1 1.1187 11.87 7 1.0942 ?.42
= 1.1260 12,60 8 1.1306 T.06
Rt 1.11738 11.38 9 1.16835 16.55
4 1.1863 15. 63 40 1.0972 ?.73
9 1.1168 11.68 41 1.1161 11.61
b 1.0472 4,72 42 1.1049 10.49
7 1.0705 7 .05 47z 1.1281 12.81
8 1.1046 10.46 44 1.1148 11.48
? 1.1085 10.685 45 1.1240 12.40
10 1.0865 B8.65 46 1.0972 ?.72
11 1.1913= 19.13 47 1.1029 10,29
12 1.1764 17.64 48 1.1432 14.52
3 1.2042 20.42 49 1.1068 16.68
14 1.1601 16.01 S 1.0943 FP.4=
15 1.1598 15.98 51 1.0919 ?.19
16 1.1682 16.52 52 1.1121 11.21
17 1.14Z4 14,734 ) 1.1640 16. 40
18 1.08731 8.31 sS4 1.1499 14.99
19 1.173%7 17.327 59 1.1205 12.05
20 1.1658 16.58 36 1.1124 11.24
21 1.1767 17.4&7 S7 1.109& 10.96
22 1.1688 16.88 3e 1.1339 13.39
2% 1.1371 12,71 s59 1.1411 14,11
24 1.14873 14.87% b0 1.1285 12.85
25 1.1278 12,79 61 1.1173 11.7=
26 1.1664 16.64 62 1.1180 11.80
27 1.19Z24 19.74 62 1.160Z 16.03
=28 1.1966 179.466 64 1.1406 14.06
29 1.1231 12.731 69 1.1273% 12.7=
0 1.16327 16.359 64 1.1582 15.82
1 1.1050 10.80 67 1.1686 16.86
2 1.1249 12.49 68 1.1074 10.74
I 1.0814 8.14 69 1.2038 20.35
z4 1.0813 8.1= 70 1.1703 17.03Z
R 1.0816 8.16 71 1.155= 15.5=
RY- 1.1262 12.62 72 1.1824 18.24

* [La variacidn esta tomada respecto al indice de 1980 = 1
Fuente: Estimaci6tn propia con base en los datos de la
Matriz de Insumo Froducto.



Seouf. Aumento exogeno en la demanda.

Vamos a ver finalmente qué pasa si1 aumentara en 20
porciento la propensidn al consumo de todos los bienes. En
este caso no hay efecto sobre 1la tasa de ganancia ya que
esta se anade al capital invertido Y no incluye
consideraciones de demanda. Por lo misma, no cambia la
matriz J y el etecto sobre los precios s mide,
técnicamente, a través del cambio en el vector C. Los
mayores incrementos en precios (véase el cuadro 10) se dan
sobre todo en sectaores relacionados con el consumo de
alimentos, vestido y algunos servicios, ya que como se vio

-

en el cuadro 2, en esas ramas la propensitn media al consumo

es mayor por tratarse de bienes de consumo basico.

De acuerdo a lo que decia Domowitz (1987) en una parte
de su estudio, los precios son prociclicos, es decir,
aumentan con 21 auge (auge que en este caso se manifiesta en

un aumento en la demanda)

Vemos asimismo que en algunas ramas donde la propension
al consumo es cero (donde no existe consumo privado) también
aumenta el precio. Esto s@ debe uwuna vezx mas a la
interdependencia de los sectores, ya que al subir el precio
de un bien, aumenta el precio de los bisnes que utilizan

como insumo a aquel bien.

=8
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CUADRO 10, FRECIZS CON UN 20% DE AUMENTO EN
L& PROFENSION AL CONSUMO

SECTOR FRECIO WYARIACION SECTOR FRECIO VARIACION
FORCENTUAL FORCENTUAL

1.1297 12.97 =7 1.0565 D65
1.1Z240 12,40 =8 1.138= 15.83
1.0925 « 25 e . 2625 26,25
1.2037 20.37 40 1.0893 B.923

1,055 S.591 41 1.1018 10,18
1.0276 2.76 42 1.121%5 12.15
1.0281 2.81 47 1.1016 10.16
1.0464 4,64 44 1.0682 65.82
1.0322 Z.22 45 1.1315 1Z2.195
10 1.023B& T.86 44 1.0454 4.54
11 1.2106 T1.06 47 1.0725 7.25
12 1.2477 24.77 48 1.1702 17.02
1= 1.73129 T1.29 43 1.0582 5.82
14 1.3042 I0.42 SO 1.0729 7.29

000l R)

S 1.2267% 22063 31 1.0578 5.78
1& 1.198% 19.8% 52 1.0779 7.7%9
17 1.2285 22,595 5= 1.2007 20.07
i8 1.0802 .02 54 1.1827 18.37
19 1.2577 25.77 55 1.1219 12,19
20 1.285G 28.50 S5a 1.12897 12,57
21 1.2771 27.71 57 1.0629 6.29
22 1.2610 2h.10 =8 1.Q0735 7.35
23 1.27219 23,17 59 1.1944 12.44
24 1.166% 146,69 &0 1.0880 5.80
25 1.1418 14,18 &1 1.07239 725
28 1.2307 22,07 62 1.1566 15. 66
=27 1.2983 29.83 & 1.2272 22.72
28 1.2750 27.30 &4 1.163%7 16,37
29 1.0895 8.95 &S 1.1228 12,25
30 1.2225 22,259 &b 1.092= .23

31 1.0896 8.926 &7 1.2872 259,73

2 1.119% 11.95 &8 1.0778 7.78

Xz 1.0599 5.99 &9 1.0656 6.56

4 1.0277 .77 70 1.1465 14.65

35 1.0411 4.11 71 1.1927 19.27

36 1.0595 5.95 72 1.1814 18.14
* La variacidn estad tomada respecto al indice de 1980 = 1
Fuente: Estimaciédn propia con base en los datos de la

Matriz de Insumo Froducto.



2.4, Estruzturas de Mercado.

Ya gue z2 ha estimado el modesln de precins vy que s han
hecho algunas simulacionss, veremos coOmo se relacionan las

tasas de ganancia obtenidas con las estructuras de mercado

prevalecientes en cada sector de actividad.

Detinimos en el marco teérico aljgunos indices de
concenttracidén, lo mismo que el concepto de variacién
conjetural, vy mediante la ecuacian (Z.12) llegamos a una

relacitn entre tasas de ganancia y estos conceptos:

FJ

donde el lado izquierdo de la ecuacidn es la relacidn
beneticin-ingreso {(equivalente a la tasa de ganancia), H es
el indice Herfindahl, p e=s un promedio ponderado de las
variaciaones conjeturales y € e= la elasticidad precio de la
demanda. Ya dijimos que dependiendo de los valores de H y
s2 puede concluir acerca del tipo de mercado existente en
determinada industria. Nuestro problema ahora consiste en
astimar (5.2) para lo cual contamos hasta este momento

anicamente con el dato de la tasa de ganancia.

l.ae elasticidad precio de la demanda se obtuvo del

trabajo de Gonzalez (1989) quien siguid la metodologia de



Garcia de Alba (1584) haciendo ura agregacién a 14 sectoreén
El supuesto que haremos aqui, es que todas las ramas que
comprenden cada sector tienen 12 misma elasticidad. Este
supuesto ez demasiado fuerte vya que implica que todas las
ramas en determirado sector responden igual ante cambios
propios en precios. 5in embargo, es necesarlio este supuesto

ante la falta de informacitn mas desagregada.

For otro lado, 21 indice Herfindahl no se encuentra
disponible, pero =1 INEGI vy el ILET (1986) han pubklicado
estadisticas industriales en las cuales esta contenida
informacion acerca del namero de empresas y del indice de
concentracion de las 4 mayores empresas para cada una de las
49 ramas manufactureras, informacion con la que nosotros
podemos calcular un indice gque se aproxime al Herfindahl. La

forma de hacerloc es la siguiente:

5i dividimos el indice2 de concentracitn entre 4
obtenemos la participacién promedio de cada wna de las
cuatro mayores empresas en la produccitn total de la
industria. Y si dividimos uno menos el indice de
concentracion entre las restantes n—4 empresas obtenemas la
participacitn promedio de estas empresas en el total. De
esta manera contamos con la  informacién necesaria  para

calcular 2l indice Herfindahl de manera aproximada:s

s, 2
- . al
= i

&1



dornde &1 primer término de la derecha =3 la suma del
cuadrado de las participaciones de las 4 mayores @mpresas vy
el ssgunds  término de la derecha ec la suma del cuadrado de

articipaciongs de las obtras n-4 empresas. El supuesto

—
Y]
i
U
h

que se hacve es que las 4 mayores emnpresas son homogeneas en
el sentido de gue tienen una misma participacidin en el total
y que las n—-4 restantes también son homogéneas en el mismo

sentido.

Esta forma de hacer la aproximacidn puede hacer bajar
el indice de su verdadero valor, ya que de las cuatro
mayores emPresas habr& seguraments una gque sea lider v posea
una mayor participscion en la produccion. Sin embargo, para
la estimacidn del grado de monopolio (ecuacidn I.2) debemos
aceptar este indice puwsto que =1 indice de concentracidn de
laz  cuatro mayvores emnpresas  siempre se  sitida, por el
contrarioc, mtLy por arriba del Her+tindahl, 1o cual

sobreestima el calculo del grado de monopolio.

En el cuadro 11 se resume el calculo del indice
Herfindahl. Fuede obsetrvarse que, efectivamente, es
significativa la diferencia entre este indice y el de las 4
MAayores empiresas. No obstante, la correlacion entre uno y
ptro indice es de 97%, lo cual neog permite confiar en el uso

del indice Herfinftahl que acabamos de construir,
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Hecho esto, 1 dnico dato que nos gqueda por estimar es
el de lz2 variacidn conjetural, g, el cual ya se puede
obtener a partir de la informacién con la que se  cuenta
(s0lo para las manutacturas). El cuadro 12 muestra la

estimacidn de p, que de la ecuaciodn (5.32) se deduce que es

igual a:s

(gE/HY - 1 (5.4}

b=
it

Pel cuadro 12 podemos concluir lo siguiente apoyandonos

en lo dicho en el marco tedrico (capitulao tres):

i) Puesto que no  hay una industria donde el indice de
concentracidn de Herfindahl y la variacion conjetural sean
iguales a cero, ninguna s comporta de marera competitiva,

aunque en algunas la tasa de ganancia se aproxime al 2%,

ii) Fuesto gque tampoco hay un indice de Herfindahl igual a
una, no hay ningan sector que se comporte totalmente de
manera monopblica. Sin  ambargo, en este punto hay que
comentar que el nivel de agregacién con el que estamos
trabajando influye en que no podamos detectar monopolios,
pursto que el namero de empresas en cada sector es muy alto
Yy por tanto, el indice Herfindahl disminuye. Una
estimacidn mas exacta se lograria trabajandc con ramas a

nivel de cuatro digitos.



CUADRC 12, VARIARCION CONJETURAL Y ESTRUCTLRAS DE MERCALD

TASA DE ELASTI INDICE HER  VARIACION  GRADD DE  HERFIN./ DIFERENCIA

SECTOR BANANCIA (1) CIDAD (2) FINDAL (3) CONJETURAL  COLUSION ELAST. 4) (1) - (&)
1 0.1592 10,2273 0,043 -0,2058 =0.009¢ 0.2006 -0, 0413
12 0.2070 0,2273 0.1170 -0.5976 -0,0792 0.5145 -0, 3073
13 7.3882 0.2272 0.0377 1.3400 0.032 0.14639 0,2223
i4 0.4206 0.22 0.0179 4,3406 0.07%1 0.0787 0.3418
15 0. 4680 0.2273 0.0498 0.5244 0.0393 0.307¢ 0. 1610
16 0.7451 0,227 0.0151 10,2064 0.15366 0.0663 0.6784
17 0.2270 2273 0.02¢7 1.7831 (.0489 0.1174 0,209
18 0.2938 0.2273 0.0163 3. 1190 0.0518 0.0718 0.2240
19 . 4399 0.2273 0.0672 0.4888 0,032 0.2954 0.1444
20 0.4316 0.2273 0.1111 -0.0760Q -0.00935 0.4888 -0.0371
21 0.3902 0.2272 0.2187 -0.5742 -0, 1663 0.9619 -0,5716
22 0, 2520 0.2273 5.0014 4,2451 0.0488 0.0800 0.2121
23 0.4689 0.2272 0.2028 -0, 8743 -0.1206 0.8919 -0.4230
24 0.3484 0.2029 0.0253 1,8128 0. 0470 0.1239 0,2243
25 L0013 9.2079 0.0928 1.159¢ 01228 0.4552 . 5461
26 3.4730 02,2039 0.0708 0.3620 0.0274 0,473 0.1257
27 0, 8170 0,2079 0.0127 5.7208 0.0733 0.0620 0. 3545
28 02049 0,203 0,0088 6.2942 . 04545 0.0421 0.2648
sl . 3940 0.0289 0,0327 -0,5259 -0, 0176 0.8212 -0.4372
0 0.5198 0, 5289 . 0354 -0, 3443 -0.0168 0.935! -0. 4152
B9 0.3798 0, 0092 0.0769 -0, 9545 -0.0795 8.3459 -7.9662
32 ., 3718 0, 0092 0.0173 —0.8025 -0.0142 1.8812 -1.5097
) 0.4365 .1979 0.0505 0.7121 0.0778 0.2350 0.1815
b £.5341 0,1979 0.2213 -0.5227 -0, 1437 1.1199 -0.384¢%
3 0,272 0.1973 0.0763 -0.2917 -0, 0241 0,3837 -0. 11258
3 0,221 0.1979 0. 0090 6,0440 0.0551 0.0456 0.2739
29 (. 4029 0.1979 0.1099 -0. 2681 -0.0328 0.95505 -0.1474
40 0.3787 0,1979 0.0619 0.21¢0 0.013% 0.3130 0. 0657
41 C. 4020 ¢.1979 0.03:8 0.4283 0.0251 0.2821 0.1209
42 1, 3649 0.1979 0.2070 9,3808 0.0661 0,0353 0.3316
43 .4927 0.0052 0.1469 -0.9826 -0.1452 28.3166 27,8243
44 0.4566 0.0032 0.053464 -0.9566 -0, 0532 10,5265 -10.970¢C
S 0.8039 (52 ., 0428 -0.9022 -0.0403 B8.2457 -7.4298
46 0.2498 0.2749 0.1229 -0.4413 -0.0619 0.4472 -0.1974
47 £.2594 0.2749 0.11%7 -0.1313 -C. 0169 0.4137 -0, 0343
48 0.2120 0.2749 0.0103 §,5407 0.0484 0.0376 0.1744
49 G.I865 $.2749 . 0060 14,9659 0.0898 0.0217 0. 3248
50 0,303 0.2747 0.0%06 -3.0800 -0.0080 0.2295 -0, 0264
51 0.4407 0.2743 0.0674 0.7809 0.0529 0.23 0.1801
52 0.3431 0.2749 0.0372 1.5370 0.0594 0.1332 0.2079
53 0.2753 €.2749 0.0249 2,0332 0.0520 0.0908 0. 1845
4 0.2936 0.2749 0.0729 0. 1150 0.0090 0.2651 0.0303
55 0.4261 0,2749 0.1047 0.1188 0.6129 0.3808 0. 0452
56 7.1905 0.2749 0.1508 -0, 6528 -0.1159 0.5486 -0, 3582
57 0.3059 0.2749 0.0640 0.2131 0.0214 0,233 0,0730
58 0. 2433 0.2749 0.0953 -0.2992 -0.0316 0.2475 -0.1040
59 0.6116 0.0181 0.0438 -0.8319 -0.0586 3.6378 -3.0262

{4) mide el cociente entre el indice Herfindahl y la elasticidad de la demanda.
{1} - (4) pide la diferencia entre la tasa de ganancia y el cociente de {(4)
para ver qué sectores se aproximan mas a un comportamiento tipo Cournct.

Fuente; Estimacidn Propia.
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iiiY  Los sectores de bebidas alocoghélicas (203, otros
erodustos metalicos  (202), equipos vy aparatos electrdnicos
(545, ¥ equipos v aparatoz eléctricos (550, muestran
evidencias de comportamiento tipg Cournot debido a las

siguisntss caracteristicas gue s=2 discutieron en el marco

tedrico:

~ El promedio de las variaciones conjeturales (1

W

B} es casi
cero. Es decir, las empresas dentro de cada una de esas
industrias, suponaen que 2]l resto de las empresas no cambian

=u produccidn ante cambios en la produccion propia.

-~ En esas industrias, 21 grado de monopolio es casi igual al
cociente de el indice Herfindahl entre la elasticidad de la

demanda.

T

- El1 grado de colusidn que presentan, medido a través d

(Z.12), son los mas bajos de todas las industrias.

- Maz adelante veremos que en estas industrias =1 valor del
indice de mejoramiento en el biesnestar es casi igual, de
acuardo a la teoria, al cociente de la raiz del indice

Herfindahl sntre la elasticidad de las demanda.

iv) En cuanto a la discusidan socbra la relacidn que existe
gntre tasasz de ganancia y concentracion, nuestros resultados

se aproximan mas a los obtenidos por Jacobs (1980) v
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Shepherd (1379, en el sentido de que es muy balja. Mientras
Qe para 2llos  la correlacitn era de 17% y o 10%,
~aopectivanente, nosotrcs  encontramos unae correlacidn de
casi . Esto significa que 21 grado de concentracion no
esxplica en gran medida al poder de mercado. Ni aan =i se
considera el indice de concentracidnm de las 4 mayores

empresaz, en ver del Hertindahl, la caorrelacibon se vuelve

i

significativa, ya gue 2n este caspo ascisnde a solo 104,

T
i

vi Em las industrias donde 1la wvariacion conjetural es
positiva pusden considerarse los productos como complementos
estratégicos, ¥ donde 25 negativa COmo sustitutas
estratégicos. Notamos que las industrias menos concentradas
comy la de Froductos metalicos (49), Articulos de plasticos
(42, Fraoductons Farmacduticos (38), y Calzado (28), saon las
de mayor wariacion conjetural. Es decir, cuando una empresa
en alguna de 2sas industirias aumenta su produccion, 1 rest

de las empresas también lo hace {(pargue sus productos son
complementos estratégicos), lo cual es posible graciazs a que
no hay una empresa lider que domine £1 mercado (porque la

concentracidn es minimal.

vi) Otra correlacion importante, relacionada con la
anterior, es gue laz industrias menos concentradas son de
alguna manera donde mavor colusidtn existe, como es =21 caso
de las mencionadaesz #n el punto anterior. La explicacitn es

similar: ahi donde no hay empresas gue dominen la produccién

&7



del mercado, las empresas pueden trabajar conjuntamentes para
maximizar sus berneficios. Llos resultados en si no parmiten
zaber el tipo de colusidn especifico del gue se trata, pero
=zl no  conocemos la @xistencia de algin cartzl en esas
industrias, podemos suponer que se trate de un lideraezgo de

precios.

Solamente queda estimar el indice @ de mejoramiento en
el bienestar, ez decir, la pcuacion (Z.15). Este indice =se
presenta en el cuadro 173, Se apresclia que los sectores donde
la taza de mejoramiento en 2] bilerestar es menor son el
Automotriz (567, 21l del Hierro y fcero (44), el de Equipo vy

Material de Transporte (S8), el de Carnes y Lacteos (11) vy

1

de Frutas y Legumnbres (12 que precisamente son 1oz que
menores tasas de ganancia tisnen. Es decir que a menor grado

de monopolio (o s2a mizntras mas praimn esté un mercado de

una =ituacidn de compefencial, menor el mejoramiento posible
gn 1 bilenestar. Fara probar ests hecho, esstimamos una
regresitén entre e=ztas dos variables vy obtenemos un
coeficiente de Z.65, significativo a un nivel de confianza
del 9%%. Esto signitica gus el grado de monopolic si explica

en gran medida 1 mejioramiento en el bienestar.

Comprobamos asimismo que, sfectivamente, como  decian
Dansby vy Willig (1979, una mayor concentracidn por si sola

no implica hbajos niveles de biernestar. Un ejemplo claro es
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CUADRO 17. INDICE ORADIENTE DE DESEMPEST IMDUETRIAL 69
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GL L1170 0.6054 1.5G44 =0, 8950
0L, 0377 290 0.8547 1.1447
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OLe98 1.7716 1.162 QL6074
TL01EL & DAOS 0.5408 S.5197
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0.11ZE7 LOESEA 1.2247 -0.1611
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G. 1508 0. 4903 1.4127 -0, 9222
O.Q&d0 . 2088 0.9203 0.288=
C. 0935 0.7879 1.1242 -0.3364
0.0658 Z2.3840 14.1804 ~11.796%

(2 mide el cociente entre el cuadrado del indice Herfindahl scbre

la elasticidad de la demanda.
{1y - (2) mide la

cociente de (2)
tipo Cournot.

Fuente: Estimacion Fropia

para vetr

diferencia

queé

gntre 21 indice de mejoramiento y =1
sectores se aproximan mas al comportamiento



1

la industria de la Cerveza (rama 21} que siendo dé lag mas
concentradas presenta uno  de los mas bajos indices de
mejcramientc en @l bienestar, 6 la rama 14, Azdcar, que
signdn de las m=2nes concentradas ez la gue mayor indice age

mejoramients en &l bienestar presenta.

El hechg de gque la tasa de ganamncia si explique 1oz

2 concentracion neo lo haga,

i

riveles de bienestar y &l grado o
confirma la aseveracidin previa de que la concentracidn poco
explica en Mé&xico al grado de monopolic, de acuerdo a la
tesis de autores ya mencionados, como Jacebs (1980 vy
Shapherd (197%). Nuestros resultados contradicen los de
otros autores cemo Lembson (1987 y Collins v Freston (12&6%)

cuyas tesis mencionamos en el capitulo dos.
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CAFITULO 6. CONCLUSIONES

A lo largo de la investigacidn hemos discutido el

de las estructuras de mercado

izl

problema de los determinante
y analizado el debate sobre la relacidn gque existe entre
concentracién v  tasas de ganancia, haciendo aplicaciones

para México en 1980,

Fartimos de un modelo insumo-producto de determinacion
de precios con el cual obtuvimos las tasas de ganancia para
cada uno de los 72 sectores gque compornen la matriz insumo
producto. Este modelo, ademas de proporcionar las tasas de
ganancia, permitio hacer algunas simulaciones entre  cuyos

resul tados m&as importartes destacan:

a) 51 en la economia hubiera wna sola tasa de ganancia de
competencia, estimads en I2.038%, el nivel de precics de
todos los bienes bajaria debido a gue la giranm mayoria de las
industrias posee una tase de garmancia muy SUpSrior  a =2se
nivel de competencia v por tanto, al bajarla, se reducirian
sustancialmente los costos de produccidén en todos los

-

sectores y con ello los precios.

b)Y Un aumento de salarios genera un  mayor incremernto en
precios que una devaluacion, en virtud de que el aumento
salarial tiene un efecto sobre los precios via aumento en la

demanda, del cual carece la devaluacion, ademas de que en
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198C habia mayor

insumos

Ambo=, =1 aumanto
disminuir la tasa de
disminuyen mas las

de serviclios, mientras

ganancias de las
Dada

la estructura

propernsion media a

loz bienes d

i

COMsuUmo

intensidad en el

de

ganancias de

industr

COmnsuUmL

basico

Lueo de mano de obra gue de

importados.

salarics v la devaluaciodn, hacen

gamancia, aunqgue los salariogs

los sectores agropecusarions y

la devaluacidn disminuye mas las
ias manuvfactureras.
d2]l consumo, . aumento en la

hacs aumentar més 8l precio de

(alimentos, vestido vy algunos

serviclios) que de los bilenes de uso intermedic.

Hacizndo wuso de las tasas de ganancia obtenidas se
buscd encontrar ama relacién entre édstas y las estructuras
de mercado prevaleclientes. Faraz =21lo se imtraodujeron dos
conceptos bagicos de la organizacidn industrial: el indice
de concentracisn de Herfindahl ¥y la wariacidn conjetural.
Apoyados en un capitulo de bases tefdricas, se llego a los

siguientes resul tados:

al las industrias

metalicns, equipas
mostraron compartarse
Si

empresas actdan comao

las empresas; 11) sUW

de
eléctricos vy

al estilo

grado de colusidn es muy bajo y;

bebidas alcohélicas, productos

equUipos electrtnicos

Cournot, es decir, i) las

s conducta no afectara al resto de

ii1i)

t-



s poder monopolico equivale al cociente del indice

Herfindahl entre la e2lasticidad de la demanda.

b) El nivel de agregacion con el que trabajamos no permitid

aobservar la precsencia de monopolins.

c} lLos sectores mencs concentrados como el de productos
metalicos, articulos de plastico, cuera y calzado, v
productos farmacéuticos, mostraron ser los mas coludidos, 1o

cual es explicable ante la falta de una empresa lider que

domine su mercado.

d) Los sectores com mayor poder monopdlico {(los de mayor
tasa de gqanancial) son  los que tuviernon un mayvor indice de
me joramiento en el bienestar, debido a gque son los mas

alejados de la siftuacitn de competencia.

g} El nive! de concentracidn por si solo no ewplica al grado
de monopolio ni implica mayor ¢ menor bienestar, lo cual va

de acusrdo con la

i

hipdtesis de Cazsar (1987) vy Dansby vy

Willig (1979).

La conclusitn +inal ez que tanto el modelo insumo

nizacidn industrial

1]

producto como la  teoria de la org
constituyen fuertes herramientas de analisis y en el caso de

ésta Wltima, puede aportar elementos importantes para
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Ldionse sectoriales
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futuras investigacions

especiflicns.
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LAS 72 RAMAS

Nimero

1_._

3

-
[0
t

20. -

APENDICE A

COMTENIDAS EN LA MATRIZ DE INSUMO FRODUCTO

Actividad
Agricultura
Canaderia

Silvicultura

1

m

aza y Fescs
Carbin y Derivados

Extraccion de Petrdlszo y Gas

Mineral de Hierro

Minerales Metalicos no Ferrosos

Canteras, Arena, Grava y Arcilla

Otros Minerales no Metalicos

Carnes y Lacteons

Freparacidon de Frutas v Legumbres

Molienda de Trigo

Molienda de MNMixtamal
Eereficio y Molienda de Cafe
Azdcar

Aceites v Grasacs Comestibles
Alimentos para Animalss
Otros Froductos Alimenticios
Bebidas Alcohdlicas

Cerveza y Malta

Rafrescos y Aguas gaseosas

Tabaco



24, - Hilados v Tejidos de Fibras Rlandas

25. - Hilados vy Tejidos de Fibras Duras

26.— Otras Industrias Textiles

27 .- Frendas de VYestir

28.~ Cuero v CTalzado

29 .- Aserraderos, Triplay y Tableros

S0 Otros Froductos de Madera y Corcho

1. - Fapzl v Cartén

T2 Imprentas y Editoriales

5. Auimica Basica

TEL. - Abonocs vy Fertilizantes

T2T.- Reszinas Sintéticas v Fibras Artificiales
8. - Froductos Farmacéuticos

9. - Jabenes, Detergentes y Cosméticos

40, - Otros FProductos Quimicos

41, - Froductos de Hule

42, - Articulos de Flastico

4%, - Vidrio y Froductos de VYidrio

44, - Cemento

435, - Froductos a base de Mineralss no Metalicos
4é ., Industrias bdsicas de Hierro y Acero

47, -~ Industriaz basicas de Metales no Ferrosos
48. - Muebles Metédlicos

49 .— Froductos Metalicos

50— Otros Froductos Metdalicos

51.- Maquinaria y Equipao no Eléctrico

=

524 Maquinaria y Aparatos Eléciricos

~d



59. -

&0, —

&2, -

&2,

&4, —

&7 .-

58-_

&7. -

7:‘3-_

77

Aparatosz Electrodomésticos
Equipos y Aparatos Electronicos
Equipos vy Aparatos Eléctricos
Automéviles

Carrocerias, Motores, Fartes y Accesorios
Equipo y Material de Transporte
Otras Industrias Manufactureras
Construccidon e Instalaciones
Electricidad

Comercio.

Restaurantes y Hoteles
Transporte

Comunicaciones

Servicios Financieros

Alquiler de Inmuebles

Servicios Frofesionales
Servicios de Educacion
Servicios Médicos

Servicios de Ezparcimiento

Otros Servicics



APENDICE B: INWERSA DE LA MATRIZ I POR MEDIC DE LA

CUAL SE CALCLA EL VECTOR DE PRECIOS

78

SECTOR 1 2 3 4 il & 7 B 9 10 1 12 13 i4
fo-1,0996 -0.0017 -0.0038  Q.0000 -0.0015 -C,0557 -0,0008 -0.0062 -0.0022 -0,0277 -0.0011  0.0000 ~0,0001  ©.0000
2 -0.IB3 -L.0110 ~0.0036 -0.002 -0.0014 -0,0355 -0.0009 -C.0087 -0.0016 -0.0128 -0.0085 -0.0003 -0.0322 ~0.000{
3 -0.0018 -0.0014 -1.0018  0.0000 -0,0021 -0.0344 -0.0010 -0,0149 -0.0007 -0.0017 -0,0018  0.0000 -0.0001  0.0000
4 -0.0198 -0.00237 -0.0069 -1.0067 -0.0042 -0.0723 -0,0022 -0.015% 0,009 -0,00iE -0.0012 -0,0003 -0.0003 -0.000%
3 0,003 -0,0005 -0.0017  0.0000 -1,6436 -0,0243 -0,0008 -0.0228 -(.0011 -0.0009 -0.000&  0.0000  0,0000  0,0000
6 -0,0012 -0.0007 -0.0005 -0,000{ -0,0¢28 -1.0133 -0.0022 -0.0029 -0,0002 -0.0137 -0.0007  0.0000 -0.0002 -0,0002
7 -0.0011 -0.0004  -0.0007  0.0000 -0,0011 -0.0238 -1.2841 -0.0140 -0.0048 -0.0009 -0.0003  0.0000 0.0000  0.000C
B8 -0.001&6 -0.0003 -0.0032 Q.0000 -0,0310 -0.0408 -0.0014 -1.9346 -0.0010 -0.2052 -0.0007  0.0000  0.0000  0.0000
g -0.0023 -0,0006 -0.0012 0,0000 -0.0008 -0.0186 -0.000Z7 -0,0072 -1,0106 -0,0006 -0.000B  0.0000 0.0000 0,0000
10 -0.0015 -0.0003 -0,0009  0,0000 -0,0008 -0.0795 -C,0004 -0,0038 -0.0018 -1,0222 ~0.0007  0.0000  0.0000  0.0000

11 -0.2960 -0.7746 -0.0021 -G.02127 -0,0015 -0.0342 —0.0009 -0,00B2 -C.0013 -C.0100 -1.0273 -0.0005 -0.0247  0.0000
12 -0,2688 -0.0137 -0.0025 -0.002% -0,0027 -0.0330 -0.0015 -0.0204 -0.0014 -0.0107 -0.01037 -1,0368 -0.0010 O, Q000
13 -0.3229 -0.0343 -0.0033 -0.0061 -0,0011 -0,0383 -0.0006 -0.007& -0.0G10 -0.0090 ~C.00B7 ~0,0109 -1,2349  0,0000
14 -0,3129 -0.2006 -0.0073 0,500 -0,0008 -0.0487 -0.0005 -C.0045 0,005 -0.25084 -0,0005  0.0000 0.0000 -1,8988
15 007667 -0.0020 -0,003F  -0,0007 -0.0018 -CL08ZC -0.0008 -0.0077 -0.0017 -0.0198 -0.0017  4,0000  -0.0001  0.0000
16 -0,5380 -0.0011 000022 0.000¢ 002005 -0.0413 -0.0007 -0.C108 -0.0014 -0.0143 -0.000B  0.0000  0.000D  £.0000
17 -0.2296 -0,0033% -C.0022 -0,0009 -G 0C12 -C.0264 -0.0004 -0.7097 -0.0011 -0.0067 -0,0009  0.0000 -0.0001  O,0000
18 -0.1907 -0.0216 -0.0027 -0,0026 -C.0008 -2,0245 -0.0004 -0,0035 -0,0007 -0.0093 -0.0268 -0.0007 -0.0174  Q,0000
19 -0.2308 -0.0245 -0.0145 L1320 -0.00{8 -0.04BC -C.0009 -0.0108 -C.0009 -0,0073 -C.0130 ~0.0071 -0.0048 -0.0007
20 -N2B7F -0.011F -0,0041 -0,0009 -0,0011 -0.0319 -0,0005 -0.00B4 -C.O014 -0.007B -0.0013 -0,0001 -0,0004  ,0000
21 -0.0938 -0.0008 -0.0044 -G,0008 -0,0092 -0,0382 -0,006E8 -0.0149 -0.0012 -0.0033 -0.0007  0.00C0 -0,000{ -0.0045
22 -0.0375 -0.0030 -0.0027 -0.0155 -0.0015 -0.0248 -0,0007 -C.013T -CL0005 -~0.0017 -0,0022 -0,0007 ~0.0005 -0.0001
27 -0.1609 -0,0007 -0.002F  0.0000 -0.0013 -0.029¢ ~0.0004 -0,030% -0,0003 -0.0047 -0.0006 0.0000  ©,0000  0.0000
24 -0,1931 -0.0209 -0,0023 -0.0002 -0.0014 -0.0619 -0.0006 -0.C112 -0.0007 -0.0072 -0.0010  0,0000 =-0.0007  0.0000
25 -0.2088 -0.0019 -0.056& 0.0000 -0.0031 -0,0364 -0.0008 -0.0136 -0.0008 -0.006T -0.0021  0.0000 -0,0001  0.0000
26 -0,0478 -0,0075 -0.9107 -D.000% -0.0013 -C,0516 -0,0005 -0.0103 000005 -0.0032 -0,0023  0,0000 -0,0003  0.9000
27 0,073k -0,009C -0.0034 0,001 -0.0012 -0.0460 -0.0005 0,010 -0.0003 -0.0036 -0,0019  0.0000 -0,0003  0.0000
28 -0,0427 -C,0984 -0,0l06 -0.0029 -0.0012 -0,0290 -0.0003 -0.0147 -0.0005 -0.0089 -0.1300 -0.0001 -0.0031  Q.000C
29 -0.0026 -0.0011 -0.4661  0.0000 -0.001& -0,0327 -0.0008 -0.011B -0,0003 -0,00(3 -0.0014  0.0000  Q,0000 5,000
30 -0.0129 -0.0021 -0.1646  0.000C -0,0029 -0.0326 -0.0019 -0.0139 -C.0003 -0.0015 -0.0014  ©€.0000 ~0.0001  0,0004
31 -0.0380 -0,0009 -(.0425 -0,0002 -0.0013 -0,0431 -0.0006 -0.0142 -0,0008 -0.0023 -0.0009  0,0000 0,000  0.0000
32 -0.0097 -0.0017 -0.0091 -0.0001 -0.0019 -0,0272 -0.0006 -0.0393 -0.0006 -0.0013 -0.0015  0.0000 -0.0001  £,0000
I3 -0.0017 -0.0009 -0.0008 -0.0001 -0,0028 -0.6301 -0.0016 -0.0104 -0,0006 -0.00B6 -0.0009 0.0000 -0.0002 -0.0001
14 ~0.0014 -0,0007 -0.0067 -0.0001 -0,0018 -0.2259 -0.0013 -C.0037 -0.0003 -0,0072 -0.0007 0.0000 -0,0001 -0.00¢!
3T -0.0087 -0.0005 -0,0022 -0.0000 -0,0082 -0.0937 -0.0003 -0.0791 -0.0014 -G.0127 -0.0006  0.0000  0.0000  0,0000
35 -G.0134 -0.0018 -0.202C -0.0001 -0,0017 -0,2235 -0.000B -0.0L1% -0.0013 -0.3252 -0.0022  C.0000 -0.0001 -0.00CH
37 00100 -0,0001 -0,0029 -0.0001 -0.001F -0.1851 -0.0007 (L0141 -, 0004 -0,0073 -0.0011  0.0000 -C.0001  0.0600
I8 -0.0168 -0,0097 -0,0208 -C,0007 -0,0008 -0.022¢ -0,0003 -0.0080 -0.0005 -0.001f -0,0056 0.0000 -0,001! -C.0001
39 -0.0433 -0,0832 -0,0031 -0.000Z2 -0.0018 -0.0601 -0.0005 -2,C153 -0.0007 -0.0032 -0.0646  0.0000 -0.0017  €.00C0
40 -0,0283 -0.0128 0,011 -0.0007 -0.0053 -0.0765 -0.0007 -0.0230 -0.0G017 -0.0064 -0,0187  0.0000 -0,0004  0,0000
41 -0.00%6 -0.0013 -C.0190 G.0000 -0,0037 -0,0509 ~0,0006 -2.0119 -0,0008 -0.0022 -0,0017  0.0000 -0,0001  Q.000C
42 -0.0043 -Q.0010 -0.0028  0.0000 -0,0012 -0,0381 -G,0005 -0.0421 -0.0006 -0.0014 -0,0009  0.0000  0.0000  0,0000
43 -0,0036 -0.C007 -0.0026  0,0000 -0.0023 —(.0798 -0.0007 -0.0274 -0.0080 -0.0041 ~0,0008  0.0000  0.0000  0.0000
44 -0,0055 -0.0008 -0.0056 0.0000 -0.0024 -0.0B13 -0,0165 -0.01B1 -0.0910 -0.0125 -0.0009 0.0000  0.0000  0,0000
S -0.0041 -0,0009 -0.0030 0.0000 -0.0052 -0.0466 -0.0025 -0.0634 -0.069%6 -0.0069 -0.0010 0.0000  0.0000  0,0000
45 -0.0017 -0.0004 -0.0011 0Q.0000 -0,1228 -0.0337 -0.1048 -0.0629 -0.0049 -0.0012 -0.0004 0,0000 0.0000 0.0000
47 -0,0027 -0.0006 -0.0023  0.0000 -0.0170 -0.0390 -0.0014 -0.7526 -0.0008 -0.0028 -0.0007 0.0000 0.0000 0.0000
48 -0.0081 -0,0013 -0.0295  0.0000 -0.0176 -0.0277 -0.0126 -0.0603 -0.001% -0.0012 -0.0015  0,0000 0.0000  0.0000
49 -0.0017 -0.0005 -0.0021 0.0000 -0,032% -0,0239 -0.024% -0.0788 -0.0015 -0.0009 -0.0005 0.0000 Q.0000  0.0000
50 -0.0022 -0.0007 -C.0026  0.0000 -0.0104 -0.0210 -0.0053 -0.0979 -0.0008 -0.0009 -0.0008 0.0000 0.0000 0.0000
1 -0.0016 -0.0004 -G,0028 0.0000 -0.0162 -0.0196 -0.0102 -0.0569 -0.00{1 -0.0607 -0.0004 0.0000 0.0000  0.0000
32 -0.0021 -0,0005 -0.0045 (.0000 -0.0135 -0.0227 -0,0089 -0.1030 -0,0013 -0.0009 ~0.00C6 0,000  0.0000  0.0000
2 O-0.0023 -0,0007 -0,0023 00000 -00102 -0,0249 -0 O06T -0.0RTT -0,0014 -0.0011 -0,0008 00000 0.0000  0.0000
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-0, 0032
~0. 0020
-0, 0022
-0, 0023
-0.0047
- 0127
-5,0022
-0,008
~0. 0030
-0, 00237
-0.0016
-0.5010
-0.0018
-0, 0030
-0, 0022
-0, 0020
-0.0206
~(1, 030
-0.0025

-0,0007
-(.0004
-0.00035
-2, 0006
-0, 0006
-0, 00054
-0, 0002
-0,0003
-0, 0010
~0.0005
-0,0004
-0.0006
-0,0018
-0.0008
~0.0017
-0.0154
-0.0032
-0.0021

-0,01469
-0.001&
-0.G0%
-0,00537
-0.00Z2¢8

-0,0012
=0, 0022
=G, 0018
-0, 0022
=, D008
-0.0016
~0,0032
-0.0024
-0,0011
-0, 0031
-0.0017
-, 0024

0, GO0
SAALE
0, 0000
£, 0000
0, 5000
=0, (00
0, 000K
0,000
(. 0000
0, (000
G, 0000
G, (000
0. 0000
0. 0000
0, G000
0. 0000
-0, 0017
(. 6000
=0, 0001
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0069
L9z
=,
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-0,
-0,
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-0,
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0014
0029
0008
0007
0022
0008
0006
0007
0012
(028

-0,0243
-0, 024¢
-0, 0199
-0. 0281
-0,0183
-0, 0433
-0003T3
-0.3681
-0,0217
-0, 0256
-0.0797
-C. 0103
-0.0123
-0.0387
-0, 0161
-0, 0086
~0.0148
-0.0212
-0.0176

-0.0022
-G, 0082
-0, 0058
-0,019%
~0,0155
-0,0016
-0,0158
-0, 0011
-0, 0004
-0, 00085
-0.0018
-0, 0003
-0.0003
-0,0011
-0. 0004
-0.0003
-0.0003
=0.0008
-0.0016

-0,0337
-0.1285
={, 0241
-0,071¢
-0,0322
-0, 2510
-0,0309
-0, (030
-0.0073
-(¢.0103
~0.0100
-0.0079
-0, 0080
-0, 0157
-0.0062
-0.0044
-0.0063
-0.0095
-.0151

=0, 0012
-0.0017

vl

-G.0010
-, 0008
-0.0734
=0.0003
-0, 0004
=0, 0007
~0.0005
-0, 0004
-0, G004
-0.00%4
-1, 0005
-0.0004
~0. 0009
-0, 0008
-0, 0022

=0.0010
-0.0011
=0, 0007
-0,0010
-0, 0006
-0, 0034
-0, 004
-0. 0050
-0. 0006
~0, 9007
=0, 0013
-0. 0003
-0.0004
-0.0014
-0. 0005
-0, 0003
-0, 0011
=0. 0007
-3.0013

-0, 0008
-0,0005
-0, 0006
-0,0006
-0, 0006
-0.0009
-),0007
-0.0008
-0.0006
-3.0010
-0.000&
-0.0005
-0. 0006
-0,0022
-0,0007
-0.0005
-0,0129
-0.000%
~0,0027

. 0000
0.0000
0.000¢
0,0000
0.0000
4. 0000
0. 0000
{1, 0000
0.0000
0. 0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
~0.00135
0. 0000
0. 0000
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0.0000
0..0000
0. 0000
0. 0000
-2.0001
-0, 0001
0.0000
-0.0001
0. 0000
0. 0000
-0, 0001
0. 0000
0. 0000
=0.0001
0.06000
-0, 0002
-0.0051
-0. 0001
-0, 0001

0.00600
0,000
0, 0000
0.0000
=0,0001
0, 0000
0.0000
-0.0001
0,0000
0.0000
0.0000
0, 0000
0. 0000
0. 0000
0.000¢
-0.0001
-0, 0048
0.0000
0. 0000
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1s 16 17 18 19 0 2t 22 2 24 23 26 7 ] 2
0,0000 -G,0006 -0,0014 -0,0004 -0.0002  0.0000  0.0000  0.0000 0.0000 -0.0016 -0.0365 -0.0006 —0.0013 -0.0006 —0.0032
0.0000 -0,007¢ -0.0240 -0.2130 -0,0083  0.0000 -0,005%  0.0000  0.0000 -0.006% -0.0135 -0.0007 -0.0018 -0.0007 -0.0039
0.0000 -0,0005 -0.0067 -0,0003 —0.0001  0.0000  0.0000 0.0000 0.0000 -0.0012 -0,0024 -0.0007 -0.0009 -0.0144 -0.0015
0.0000 -0.0034 -0.0016 -0.0005 -C.0452  0.0000 0.0000 0.0000  ©.0000 -0.0416 -0.0091 -0.0313 -0.0087 -0.0017 -0.0128
20000 -0.0005 -0.0005 -0.0001 -0,00¢1  0.0000  C,0000  0,0000 0.0000 -0.0010 -0.0023 -0.0006 -0.0010 -0.0022 -0.0071

~0.0001  -0.0004 -0,0004 -0.0002 -0.0002  0.0000 0.0000  0.0000 0.000¢ -0.0007 -0.0007 -0.0007 -0.0D0B -0.0007 -0.0006
0,0000 -0.0003 -0.0007 -=0.0001 -0.0001 0.0000 0.0000 0.0000 0.000¢ -0,0008 -0.0005 -0.00023 -0.0007 -0.0010 -0.0011
£.0000 -0.0006 -0.0008 -0.0001 -0.0001  0.0000  C.0000  0.0000  0.0000 -0.001¢ -0.0017 -0.0005 -0.0011 -0.0015 -0.006%
0.0000 -0.0005 -0.0010 -0,0001 -0.0001  0.0000  0.0000  0,0000 0.0000 -0.0018 -0.0049 -0.0005 -0.0031 -0.0014 -0.0015
0.0000 -0.0004 -0,0003 -0.0001 -0,000F 0.0000 (.0000  0.0000 0.0000 -0.0012 -0.0049 -0.0004 -0.001% -0.0012 -0.0011
0.0000 -0.0060 -0.0290 -0.1632 -0.0081 0.0000 -0.0043 0.0000 0.0000 -0.0061 -0.0113 -0.0007 -0.0020 -0.0008 -0.0035
0,0000 -C.0407 -0.0301 -0.,0029 -0.0032  9.0000 -0,0001  €,0000 90,0000 -0.0063 -0.0105 -0.0008 -0.0024 -0.0011 -0.00%3
0.0000 -0,0920 -0,1511 -0.0114 -0,0422  0.0000 -0.0004 0.0000  0.0000 -0.0336 -0.0119 -0.0008 -0.0027 -0.0010 -0.0036
0.0000 -0.0004 -0.0005 -0.0001 -0.000{ 0.0000 0.0000 0,0000  0.0000 -0,0009 -0.0106 -0.0004 -0.0009 -0.0007 -0.0015

-1,3329 -0.0358 -0.0025 -0.0004 -0,00i5 0.0000 0.0000  0.0000 0.0000 -0.0028 -0.0342 -0.0008 -0.0031 -0.0011 -0,0043
0.0000 -1.0311 -0.0010 -0.0002 -0,0001  0.0003  0.0000 0.0000 0.0000 -0.0021 -0.0194 -0.0006 -0.0020 -0.0012 -0.0024
0.0000 -0.0018 -1.0689 -0.0008 -0.0059 0.0000 0.000C  0.0000  0.0000 -0.1549 -C.0093 -~0.0010 -0.0049 -0.0014 -0.0029
0.0000 -0.0124 -0.1416 -1,0137 00174 -0.0002 -0,0024  0.0000  0.0000 -0.0228 -0.0072 -0.0007 -0.0039 -0.0008 -0.0026
0.0000 -0,0916 -0.0216 -0.0082 -1,0518 40000 -0,0010  0,0000  9.0000 -0.C1&7 -0.0127 -0.005% ~-0,0031 -0.0015 -0.0052
D.,0000 -0.1Z31 -0.0012 -0.0024 -0.0064 -1,1147 -0,0008  0.0000  0.0000 -0.0019 -0,0107 -0.0006 -0.0020 -0.0010 -0.0027
2.0000 -0.004T -0,000B ~6.0002 -0,0082  0.0000 -1.0081 00,0000 0.0000 -G.D0S2 -0.0077 -0.0009 -0.00B9 -0.0013 -0.0066
2.0000 -¢,0395 -0.0020 -0.0C07 -0.1070  0.0000 -0.0001 -1.0013  0.9000 -5.0031 -0.0026 -0.0009 -0.0024 -0.0009 -0.0021
0.0000 -0.0019 -0.0009 -0.0002 -0,0001  0.0000  0.0000  0,0000 -1.1224 -0.0022 -0.0094 -0.0004 -0.0027 -0.4009 -0.0031
2O00 —0.0035 -0.0022 -0.0044 -0.0010  0.0000 -0.0001  0.0000  0.0000 -1.2250 -0.0093 -0.0018 -0.0033 -0.0017 -0.0028
0.0000 ~0.0013 -0.0010 -0,0004 -G,0001  0.0000  C.0000  0.0000  0,0000 -0.0087 -1.4687 -0.0008 -0.0004 -0.0024 -0,0028
0,000 -0.0037 -0.002¢ -0.0016 -0.0004 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000 -0.274! -0.0094 -1,0638 -0.0075 -0.0015 -0.0080
40,0000 -0.002¢ -0,0015 -0.0019 -0,0005 0.0000 -0,0001 0,0000 0.0000 -0.4336 -0.0048 -0.0271 -1.0349 -0.0123 -0.0032
0.0000 -0,0021 -0.0047 -0.0207 -0.00i3  0.000¢ -0.0006 0.0000 0.0000 -0.0195 -0.0032 -0.0100 -0.002%7 -1.2989 -0.0057
C.0000 -0.0009 -0.00616 -G.0002 -0.0001  0.0000  CLO00C 0.0000  0,0000 -0.0029 -0.0025 -0,0008 -0.0042 -0.0076 -~1.1213
20,0000 -0.0013 ~0.0016 -0.0005 -0,0002  0.0000  0.000C  0,0000  0.0000 -0,0610 -0,0094 -0.0057 -0.0033 -0.0045 -0.3447
0.0000  -0.0477 -0,0014  -0,0002 -0,0MF  0.0000  C.0000  C.0000  0.0000 -0.0090 -0.003F -0.0006 -0.0030 -0.0016 -0.0710
0.0000 -0.0091 -0.0022 -0.0003 -0.0004  0.0000 0.0000 0.0000  0.000C -0.0066 -0.0025 -0.0011 -0.0042 -0.0017 -0.015{

-0.0001 -0,0003 -0.0007 -C.000Z -0.0002  0.0000 0.000¢ 0.0000 0.0000 -0.0015 -C.0008 -0.0008 -0,0021 -0.0013 -0.0010

-0.0001 -0.0005 -0.0005 -0.0002 -0.0004  0.0000 0.0000 C.0000  0.000C -0.0010 -0.0008 -0.0007 -0.0013 -0.0012 -0,0009
0.0000 -0.0100 -0.0034 -0.0001 -0.0006 0.000C  0.0000  0,000¢ C.0000 -0.0016 -0.0015 -0.0004 -0.0016 -0.0008 -0.0017
.00 -0.0014 -0.0008 -0.0004 -0.0003  0.0000 0.000¢  0.0000  0.000C -0.0023 -0.0338 -0.0007 -0.0035 -0.0015 -0.0017
0.0000 -0.0107 -0.0026 -0.0002 -0.000T  0.0000  0.0000  0,0000  0.0000 -0.0119 -0.0014 -0.0007 -0.0031 -0.001F -0.0038
0.000¢ -0.0177 -0.0040 -0,0020 -0.0048  0,0000 -0.0002  0.0000 0.0000 -0.0028 -0.001B -0.0016 -0.0018 -0.0011 -0.002%
0.0000 -0.0182 -0.0486 -0.0112 -0.0011 C.0000 -0.0007  0,0000 0.0000 -0.0223 -0.0031 -0.0006 -0.0019 -G.0010 -0.0044
L0006 -0.0073 -0.0276 -0.0027 -0.0020  0.0000 -0.0001  0.0000  0.0000 -0.0062 -0.0025 -0.0007 -0.0019 -0.0014 -0.0130
0.0000 -0.0028 -0,0027 -CG.0O003 -0,0002  0.0000  C.0000  0.0000  2,0000 -0.0093 -0.0016 -0.0110 -0.0034 -0.001& -0.0030
0.0000  -0.0020 -0,0014 -0.0002 -0.9002  ¢,0000  Q.0000  0.0000 0.0000 -0.0124 -0.0014 -0.0082 -0.0028 -0.0011 -0.0048
G.0000 -0,0029 0,003 -0,0002 -0.0002  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000 -0.0022 -0.0012 -0.0010 -C.0040 -0.0018 -0.0041
0.0000 -0,0055 -0.0010 -0,0002 -0.0002 0.0{00 0.0000 0.0000 0.0000 -0.0047 -0.0017 -0.0009 -0.0073 -0.0022 -0.00%1
0.000¢ -0,0017 -0.0014 -0.,0002 -0,0002 C.0000  0.0000  0.0000 0Q.0000 -0.0060 -0.0017 -0.0007 -0.0042 -0.0016 -0.0048
0.0000 -0.0006 -0.0004 -0.0001 -0.0001 0.000C 0.0000  0.0000 €.0000 -0.0017 -0.0016 -0.0003 -0.0027 -0.0012 -0.0018
34,0000 -0,0012 -0.0009 -0.0001 -0.0001 0.0000 0.0000 0.0000  0.0000 -C.0019 -0.0030 -0.0006 -0.0028 -0.0014 -0.0039
0.0000 -0.0013 -0.0015 -0.0007 -0.0001 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 -0.0088 -0.0026 ~0.0084 -0.0032 -0.0033 -0.0689
0.0000 -0,0008 -0.0006 -0.0001 -0.0001 0.0000 0.,0000 0,0000 0.0000 -0.0023 -0.0021 -0.0006 -0.0032 -0.0013 -0.0037
9.0000 -0.0010 -0,0011 -0,0001 -0,0001 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 -0.0021 -0.0016 -0.0008 -0.0026 -0.0011 -0.0049
0.0000 -0.0008 -0,0005 -0.0001 -0,0001 0.0000 0.0000 0.0000 0,0000 -0.0025 -0.0014 -0.0028 -0.0025 -0.0013 -0.0031
0,0000 -0,0011 -0,0007 -0.0001 -0.0001 0.0000 0.0000 0,0000 0.0000 -0.0027 -0.001B -0.0011 -0.0037 -0.0012 -0.0094
0,0000 -0.0010 -0.0011 -0.0002 -0.0001 0.0000 0,0000 0.0000 0.0000 -0.0023 -0.0018 -0.0010 -0,0028 -0.0013 -0,0043
0.0000 -0.0013 -0.0009 -0.0002 -0.0001 0.0000 0.0000 0.0000 0,0000 -0.0072 -0.0022 -0.0011 -0.0040 -0.0016 -0.0334
00000 -0.0010 -0,0006 ~0.0001 -0.0001  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000 -0.0037 -0.0017 -0.0010 -0,0021 -0.0011 -0.0027
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0.0000
¢, 000
0, G000
0. G000
0.0000
0. 0000
0.0000
¢, 0000
0. 0000
0, 0000
0.0000
© G.0000
0,0000
-0.0021
$.0000
0.0000

-0, 0010
-4, {008
-0.0016
-0.0011
-0. 0006
-0,0018
-0.0013
-0, 0007
-0, 0006
-0.0013
-0.0013
-0,0019
-0.0010
-0, 0044
-0.0012
-0, 0009

-0.0007
-0.0006
-0.0011
-0.0009
-0. 0004
=0.0003
-0.0008
-0.0005
-0.0002
-0. 0006
-0.0016
-0.0003
~0.0004
-0.0038
-0.0018
-0, 0011

-0, 0004
-0, 0001
~(1, 0004
-0, 0001
~0. 0001
-0.0001
-0, 0004
~0.0001
~0. 0001
-0.0002
~0.0004
-0.0003
~0, 0004
-0.0035
-0,0028
-0, 0004

-0, 0003
-0, 0001
=0, 00C1
-0, 0001
=0, 0001
-0. 0001
-0, 00C1
-0, 0001
0. 0000
-0. 0001
-0.0001
=0, 0001
=0.0001
-0.0043
=0. 0001
-0, 0001

0. 000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0. 0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0. 0000
0.0000

4.0000
0, 0000
0.0000
0., 0000
£, 0000
0. 0000
0.0000
0. 0000
0. 0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
-0, 0001
0.0000
0. 0000

0. 0000
0.0000
0. 0000
0. 0000
0. 0400
0. 0000
0.0000
0, 0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
~0. 0001
=0.0001
0. 0000
0.0000

0.0000
0,0000
0.0000
0,000
. 0000
0.0000
0.0000
0.%000
0,0000
0.000C
0. Q000
0.0000
0.0000
0.0000
0. 0000
€. 0000

-0.0045
-0.0019
-0.0179
-0.0028
-0, 0019
-0,002¢
-0.0034
=0.0022
-0.0017
-0.0021
=G, 0023
-0.0018
-0.0014
-0, 0083
-0.0015
-0, 023

-0.0019
-0.0013
-0.0029
-0.0015
-0, 0012
-0. 0069
-0.0008
-0.0018
-0.0004
-0.0003
-0.0010
0. 0007
-0.0003
-0.0015
-0.0008
-0.0010

-0.06069
-0.0021
-0.0037
-0.0024
-0.0006
-0.0007
-0, 0045
-0.0021
-0.0024
-0.0006
-0. 0020
~0.0008
-0.0007
-0.0141
-0.0008
-0.0025

-0.0038
-0.0017
-0.0023
-0.,0020
-0.0071
-0, 0039
~0.0037
-0.0023
-0.0018
-0.0029
-0.0014
-0,0023
-0,00164
-0.0083
-0,0015
-0.0014

81

-0.0014
-0.0010
-0, 0026
-0.0013
-0.0013
-0.0016
-0, 0029
=0.0014
-0.0023
-0, 0014
-0.0100
-0.0024
-0.0010
-0.0016
-0,0034
-0.0196

-0.0t23
-0, 0047
~0.0209
-0.0442
-0.0018
~0. 0032
-0.0029
-0, 0020
-0.0014
-0.0028
-0.0038
-0.004
-0.0018
=0.0023
-0.0029
-0.0041
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30 M 32 Ay 34 = 36 2 38 19 40 41 42 43 44

-0.0009 -0,0108 -0.0053 -0.04)% -0,0383 -0.0109 -0,0831 -0.008% -0.0003 -0.0009 -0.0560 -0.0145 -0.0309 -0.0010 -0.0028
-C.0006 -0.0320 -0,0088 -0.0283 -0.0164 -0.0079 -0.0298 -0.007% -0.0376 -0.0011 -0.0292 -0.0087 -0.0266 -0.0044 -0,0017
-0.0007 -0,0107 -0.0043 -C,0487 -0,00SE -0.0038 -0.0032 -0.0072 -0.0002 -0.0008 -0.0232 -0.0235 -0.0CG24 -0.0008 -0,0001
-0.0010 -0.0240 -0.0096 -0.1027 -0.0124 -0.0087 -0.0019 -0.0300 -0.0006 -4.001S -0.0193 -0,0096 -0.0413 -0,0037 -0,0002
<0.0008 -0.0103 -0,0051 -0,0222 -C.003! -0.0052 -0.0002 -0.0037 -0.0001 -0.0013 -0,0168 -0,003¢ -0.0029 -0.0011 -0,0003
-0.0001 -0.0060 -0.0040 -0.0166 -0.0047 -0.0017 -0.0002 -0.0024 -0.0025 -0.0007 -0.0119 -0.0048 -0.0015 -0.0005 -0.0001
-0.0002 -0.0062 -0,0037 -0.0139 -0.0036 -0.0042 -0.0002 -0.0031 -C.000! -0.0006 -0.0282 -0.0025 -0.0022 -0.0007 -0,0009
-0.0006 -0.0102 -0.0031 -0.0216 -0.004B -0.0225 -0.0004 -2,0040 -0.000Z -0,0010 -0.0300 -0.0047 -0.0029 -0.0010 -0.0002
-6.0004 -0.0119 -0.0059 -0.0163 -0.0045 -0.0037 -0.0003 ~0,0037 -0.0001 -0.0009 -0.0400 -0,0031 -0.0014 -0,0009 -0.0001
-0.0002 -0.0093 -0.003¢ -0.0163 -0.0032 -0.0031 -0.0002 -0.0023 -0.0003 -0.0008 -0.0087 -0.0029 -0.0016 -0.0011 -0.0002
-0,0006 -0.0319 -0.0100 -0.0294 -0,0135 -0.0072 -0.0230 -0.0080 -0.0289 -0.0013 -0.0250 -0.0495% -0.0225 -0.0051 -0.0013
~6,0009 -0.0322 -0,0090 -0.0248 -0,0136 -0.0172 -0.0210 -0.0104 -0.00156 -0.0015 -0.0276 -0.0091 -0.024{ -0.0621 -0.0008
-0.0004 -0.0443 -0.0072 -0.0298 -0.0155 -0.0099 ~C.0232 -0.0129 -0.0024 ~-0.0013 -0.0274 -0,00B2 -0.0171 -0.0097 -0.0009
-0.0004 -0.0101 -0,0033 -0.0475 -0,0127 -0.0044 -0,0243 -0.003B -0,0002 -0.0006 -0.0196 -0.0072 -0.0102 -0.0003 -0.0010
-0.0008 -0.0402 -0.0122 -0.0377 -0.0324 -0.C116 -0.0593 -0.024¢ -0.0007 -0.0018 -0.0493 -0.0172 -0.0233 -0.0015 -0.0020
-0.0008 -0.0114 -(,0036 -0.0368 -0.0211 -0.0092 -0.0433 -0,0062 -0.0002 -0.0012 -0.0366 -0.0110 -0.0146 -0.0010 -0,0015
-0,0006 -0.0302 -0.0125 -0.0222 -0.0187 -0.0192 -0.0182 -0.0339 -0.0004 -0.0026 -0.0334 -0.0086 -0.0198 -0.0383 -0.0007
-0.0004 -0,0320 -0.0084 -0.0139 -0.0112 -0.0112 -0.0149 -0.0103 -0.0104 -0,0017 -0.0299 -0,0057 -0.0247 -0,0089 -0.0004
-0.0007 -0,0408 -0.0105 -0.0391 -0.0207 -0.01B3 -C.0199 ~0.0363 -0.0034 -0.0016 -0.0431 -0.0097 -0.02i2 -0.0060 -0.0008
-0.0003 -0.0278 -0.0311 -0.0223 -0.0129 -0.0162 -0.0224 -0.0068 -0.0020 -0.0013 -0.024F -0.00B0 -0.0118 -0,0941 -0,00(B
-0,0009 ¢ 1118 -0.,0730 -0.0269 0,008 -0.0208 -C.0077 -0.0107 -0.0007 -0,0022 -0.0201 -0.6087 -0.0069 -0.0346 -0,0004
-0.0005 -0.0216 -0.0305 -0.0273 -0.0052 -0.0122 -0,0032 -0.0075 -0.0020 -C,001F -C.0149 -0,0047 -0.0094 -0.0192 -0.0002
~0.0005 -0.0425 -0.0221 -0.0230 -0.0170 -0.00BB -0,0128 -0.0401 -0.0002 -0,0015 -0.0299 -0.0052 -0.0069 -0.0007 -0.00035
~0,0005 -0.0297 -0.0132 -0.0222 -0,0626 -0,0526 -0.0149 -0.2305 -0.001% -0.0020 -0.0348 -0,0082 -0.0123 -0.0012 -0.000&
~0.0007 -0.0281 -0.0268 -0.0251 -0.0122 -0.0417 -0.0168 -(.00BZ -0,0003 -0,0027 -0.0284 -0.0105 -0.0093 -0.0011 -0.0006
-0.0042 -0,0471 -0.0186 -0.01B3 -0,0529 -0.0338 -0.0053 -0.2030 -0.0008 -0.0019 -0.0405 -0.0107 -0.0350 -0.0012 -0.0002
-0.0006 -0,0388 -0.0262 -0.0182 -0.0447 -0.0310 -0.0071 -0.1699 -0.0006 -0.0022 -0,0296 -0.0077 -0,020B -0.0011 -0.0003
-0.9015 -0.0274 -0.0091 -0.0166 -0.0i38 -0.0188 -0.0037 -0,0319 -0.0038 -0.0014 -0,0374 -0,0174 -0.0308 -0.0021 -0.0003
-3.0006 -0,0201 -0.0096 -0.037% -0,0077 -0.0092 -0.0018 ~0.0147 -0.000Z -0,0020 -0.0332 -0.0157 -0.0047 -0,0010 -0.000%
-1.0220 -0.0Z31 -0.0111 -0.02533 -0,0149 -0.,0139 -0,001% -0.041B -0.0003 -0.0022 -0.0462 -0,0100 -0.0139 -0.0046 -0,0002
-0.0025 -1.4386 -0.0100 -0.0201 -0.0147 -0.0407 -0.0037 -0.0186 -0.0003 -0.0017 -0.0366 -~0.0073 -0.0059 -0,0009 -0.0002
-G.0010 -0.2598 -1.08B42 -0.0134 -0.0i46 -0.0144 -0,0011 -0.0241 -0.0002 -0.0026 -0.0824 -0.00357 -0.0087 -0.0017 -0.0002
-(,0002 -0.0099 -0.0030 -1.0700 -0,0297 -0.0030 -0,0002 -0.004¢ ~-0.0025 -0,0020 -0.0210 -0.0054 -0.0027 -0.0018 ~0.0004
-0.0003 -0.0077 -0.0043 -0.0208 -1,0065 -0.0080 -0.0002 -~0.0027 -0.002%3 -0.0009 -0.0134 -0.0044 -0.001B -0,0007 -0,0002
-C.0003 -0.0144 -0.0051 -0.0138 -0,0333 -1.0718 -0.0103 -0.0100 -0.0004 -0.0011 -0.02B4 -0.0043 -0.0030 -0.0008 -0.0002
-0.0604  -0,0177 -0.0082 -0.0373 -0.3045 -0.0800 -1,0283 -0.0048 -0.0010 -0.0017 -0,0191 -0.0064 -0.0033 -0.0010 -0.0004
-0,0003 -0.049¢ -0.017% -0.0194 -0.2457 -0.0%13 -C.00Bl -1.0538 -0.0007 -0.0019 -0.0550 -0.0036 -0.0134 -0.0014 —0.0002
-0.0007 -0.0342 -0.0730 -0.0124 -0,0109 -0.0115 -0.0016 -0.0125 -1.0168 -0.0011 -0.0221 -0.0049 -0.0466 -0.0368 -0.0001
-2,0006 -0.0626 -0,123% -0.0171 -0.06B3 -0.0811 -0,0043 -0.0125 -0.0046 -1,0139 -0.0538 -0.0060 -0.0074 -0,0227 -0.0002
-0,0004 -0,0239 -0.0137 -0.0250 -0.0991 -0,0385 -0.0044 -0.041%F -0.0014 -0.002% -1.164D -0.0066 -0.0114 -0.0116 -0.0004
-0.0005 -0.0271 -0.0138 -0.0135 -0,0535 -0.0233 —0.0021 -0.1979 -0.0007 -0.0020 -0.0936 ~1.0619 -0.0039 -0.0014 —0,0001
-0.0007 -0.032% -0,0110 -0,0131 -0.0343 -0.0166 -0.001% -0.0B57 -0.0002 -C.0018 -0.0479 -0.0045 -1.0310 -0.0047 -0.000!
-0,000% -0.0448 -0.0113 -0.0276 -0,0833 -0.1324 -0.0017 -0.C1B9 -0.0004 -0,0022 -0.0336 -0.0067 -0.0132 -1.1292 -0.0002
000013 -0.1890 -0.0152 -4.0738 -0.0269 -0.0106 -0.0006 -D.0073 -0.0004 -0,0034 -0.0320 -0.0080 -0.0035 -0.0014 -1,0093
-0.0006 -0.0373 -0.028% -0.0278 -0,0097 -~0.0268 -(.0008 -0.0162 -0.0007 -0.0019 -C.0S17 -0,0084 -0.0039 -0.0032 -0.0131
-0,0006 -0.0135 -0.0079 -0.0G130 -0.003G -0.0068 -0.0002 -0.0039 -0.0002 -0.0014 -0.0136 -0,0032 -0.0032 -0,0008 -0.0006
-0.0005 -0,0217 -0.0080 -0.01R0 -0,0070 -0.0385 -C.00C7 -0.0108 -0.0002 -0.0017 -0.0297 -0.0035 -0.0103 -0.0019 -0,0002
-0,0050 -0.0280 -0,014] -0,0i67 -0,01¢5 -0.00B6 -0.0007 -0.0199 -0.0002 -0,0019 -0.0557 -0.0070 -0.0441 -0.0019 -0.0004
-0,0055 -0.0180 -0.0100 -0.0156 -0,0041 -0.0100 -0.0003 -0.0064 -0.0002 -0.0019 ~-0.0197 -0,0080 -0.0076 -0.0106 -0.0002
-0,0024 -0.0237 -0.0074 -0,0120 -0,0039 -0.0093 -0.0004 -0.0083 -0.0002 -0.0016 -0.0394 -0.0069 -0,0069 -0.0013 -0.0002
-0.0037 -0.0201 -0,0073 -0.0123 -0.0040 -0,0080 -0.0003 -0.0089 -0.0001 -0.0015 -0.013% -0.0143 -0.006! -0.0011 -0.0002
-0.0008 ~0.0282 -0.0128 -0.0152 -0.0030 -0.0100 -0.0004 -0.0088 -0.0002 -0.0022 -0.0220 -0.0043 -0.0224 -0,0028 -0.0003
-0.0019 -0.0217 -0.0155 -0,0146 -0,0070 -0.0130 -0.0004 -0.0107 -0.0002 -0.0018 -0.0403 -0,0100 -0.0436 -0.0162 -0.0003
-0.0772 -0.0345 -0.0114 -0.0148 -0.0094 -0,01353 -0.0006 -0.0232 -0.0002 -0.0024 -0.0295% -0.0059 -0,0213 -0.0445 -0.0002
=0,0007 -0.0196 -0.0087 -0.0135 -0.0069 -0.0162 -0.0004 -0.0177 -0.0002 -0.0012 -0.0183 -0.0031 -0,0346 -0.0017 -0.0003
S00005 -0.0237 -0.0237 -0.0130 -0,0058 -0.00866 -0,0004 0,014 -0.0002 -0,0028 -0.0198 -0,042T -0,0058 -0.0127 -C.0002
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-0, 0007
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-0,0008
-0, 0006
~(. 0006
-6, 0004
-2, 0008
-0, 0003
=0, 0008
-1, 0004
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-0.0013
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-0,0012
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-0. 0140
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-0.0141
-0, 0493
-0.0342
-0, 0157
-0, 0140
-0. 0341
-0, 0290
-0, 0331
-0, 0Z48
-0. 0232
-0, 0287
-0. 0163

-0.0103
-0, 0083
-0, 029%
-0.0079
-0,0074
-0.0248
-6.0125
-0.0072
-0.0047
-0.0281
-0.012¢
-0.0173
-0,0301
-0.0177
-0.01359

-0.0036

-0,0165
-3,0801
-0,0278
0,031
-0, 0204
-0,0149
-0, 0142
-0, 1204
-(. 048
-0,3097
-0,0162
-0.0140
-(, 0042
-0,0125
-0.0094
-0,0132

-0.0064
-0. 0048
-0,0289
-0.0037
-C.0073
-0, 0435
=0, 0037
-0.0078
-0, 0018
~0.0029
-0,0072
-, 0028
-0,0017
-0,0054
-(. 0021
-0, 0057

-0, 0088
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-, 0088
-0.006€
L2050
-0, 0067
-0, 0044
-0, 0028
=0.0037
-0.0143
-0.0031
-0.0021
-0.0092
-0.0071
-0.021%
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=(.0004
=0, 0003
-0.0014
=0, 0004
=0, 0002
=0, 0004
=0, 0002
-0, 0003
=0, 0001
=0, 0002
-1, 0006
-0, 0003
-0. 0004
-0.0018
-0.0004
-0.0007

N

-0, 012

-0.0110
-5.0321
=0, 0080
=0 0026
=0.0099
-0, 0048
-0.0147
-0, 0075
-0, 0034
-0, 0071
-0.0037
-0, 0021
~(. 0088
-0.003

-0.0076

'0. D \42
-0.0011
-0,0010
-0, 0003
-0,0012
=0.0002
-0, 0002
-0, 000E
=0, 0001
-0, 0002
-0.0003
-0, 0006
~0.0007
-0.0817
-0, 0004
-0, 0002

-0, 9022
-0.0012
-0.0014
-G. 0014
-0,0014
-3, 004
-0.0074
-0.0019
~(, 0030
-0, 0044
-0. 0082
-0. 0041
-0.0020
0. 0060
-0, 0041
-0. 0038

-1,0230
-0.0204
-0,032

=0.030¢
-0.012

-0,0121
-0.0144
-0, 0136
-, 0038
-0, 0133
-0.0477
-0,0105
-0, 0062
-0,0154
-0.0141
-1.0321

~0. 0085
~0,0200
-0, 0081
~0.0147
~0.0038
~0. 0039
~0. 0033
~0,0638
~0,0033
~0.0034
~0,0103
~0.0059
~0.0024
~0.0042
~0, 0050
~0.0133

-0.0116
-0.0056
~0.0157
-0, (065
-0.0023
-0.0147
-0, 0025
-0, 0030
-0, 0018
-0,0023
~0.0041
-0.0018
~0.0016
-0, 2086
~0.0024
~0.0040
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-0. 0054
-0.0039
-0, 0150
-0, 00469
-0,0007
-0.0010
0. 0048
-0. 0011
=0, 0009
-0.0008
-0.0025
-0, 0010
-0,0014
-0,0081
-0, 0034
-0.0020

-0, 0004
-0.0002
=0.0002
-0.0402
=0.0003
-0.0001
-0.0002
-0.0002
-, 0008
-0. 0001
-0.0011
-0,0002
~0. 0010
-0.0024
-3, 0003
=0, 0007
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-0,0047 -0,0122 -0.0042 -0,0001 -0,0004 -0,0134 -0,0057 -0.0012  £.0000 -0,0012 -0,0017 -0.0026 -0.0049 -0.0009 -0.0021
-0.0041 -G, 0146 -0,0042 ~0.0001 -C,0004 -0.0164 -0.0072 -0.0009 0.0000 -C.0028 -0.0023 -0.0052 -0.0067 -0.0011 -0,0084
-0.0027 -0,0159 -0.0127  Q.0000 -G,0006 -0.0679 -0.0425 -0.001Z  0.0000 -0.0044 -0,0033 -0.0078 -0.0089 -~0.0007 -0,0022
-0,0047 -0,0355 -0.0129  ©.0000 -C.0009 -0.0396 -0.0517 -0.0024 -0.0001 -0,0073 -0.0148 -0.0030 -0.0098 -0.0817 -0,0048
~0, 0164 -0,0125 -0.0217  0.0000 -0,0008 -0.0182 -0,0238 -0.0026 -0.0001 -0.00B1 -0.0044 -0.0188 -0.0144 -0.0019 -0.0015
-0.0016 -0,0340 -0.001%  0.0000 -0.0002 -0.0032 -0,0011 -0.0006 0.0000 -0.0007 -0.0007 -0.0011 -0.0036 -0.0011 -0,0004
-0.0785 -0.0073 -0.013&  0.0000 -0,0009 -0.0080 -0.0110 -0,0012 -0,0001 -0.0010 =~0.0005 -0.0106 -0.0072 -0.0003 -0.0006
-3.0133 -0.0219 -0.0232  0.0000 -0,0006 -0.021& -0.0087 -0.0017 -0.0001 -0.0034 -0,0011 -0,0133 -0.0111 -0.0011 -0.0011
-0,0037 -0,0051 -0.0078  0.0000 -0.0004 -0,0090 -0,0078 -0,0015 -0,0001 ~0.0029 -0.0014 -0.0074 -(.0067 -0.0005 -0.0010
~0.0060 -0.0066 -0.0062  0.0000 -0,0006 -0.0029 -0.0041 -0,0015 -0.0001 -0.0042 -0.0009 -0.0082 -0.0074 -0.0007 -0.0012
-0,0039 -0.0132 -0.0061 -0.0001 -0.0004 -0.0168 -0.0065 -0.0010 0.0000 -0,0027 -0,0022 -0.0048 -0.0087 -0.0016 -0,0046
-0.0068 -0.0229 -0.0123  0.0000 -0.0003 -0.1434 -0,0073 -0.0014 -0.0001 -0.0029 -0.00618 -0.0052 -0.0091 -0.0015 -0.0019
-0,0038  -0,0091 -0,0064  0.0000 -0,0004 -0,0197 -0.0067 -0.0042 -0.00G1 -0.0024 -0.0015 -0.0045 -0,0073 -0.0016 -0.001B
=0.0160 -0.0069 -0.0034  0.0000 -0,0004 -0.0073 -0.00%36 -0.0008 0.0000 -0.0012 -0.0008 -0.0023 -0.0085 -0.D00% -0.001D
-0.0052 -0,0116 -0,0042 -0,0001 -0,0002 -0.0138 -¢.0068 -0.0014 -0.00CL -0.0022 -0.0016 -0.0041 -0.0081 -0.0013 ~0,0022
-3,0056 -0.0117 -0,0110  0.0000 -0,0005 -0.0445 -0.0126 -0,0017 -0.0001 -0,9004& -0.0020 -0.0096 -0.009% -0.001¢ -0,0015
-0.0042 -0.0089 -0.0088 -0.0001 ~0.0003 -0,0150 -0,008! -0.0017 -0.0001 -C.0035 -0.0018 -0.0065 -0.0099 -0.0014 -0,0017
-0.0C31 ~0.0059 -0.0047  0.000¢ -0.0003 -0.0086 -0.0038 -0.0010 -0.0001 -C.0015 -0.0014 -0.007% -0.0038 -0.0010 -0.0C14
-6,0050  -0.0141 -0,0087  0.0000 -0.00CG6 -0.0273 0,014 -0.0016 -0.0001 -0.00%6 -0.00I7 -0,0030 -0.0096 -0.0135 -0,00%7
-6.0038 -0.0079 -0.0070  0.0000 -0.0004 -0,0142 -0.0080 -0.0012 -(.0001 -0.0024 -0.0014 -0.0043 -0.0076 -0.0012 -0.0017
000046 -0.1078 -0.0103 -0.0001 -0,0008 -0.0382 -0.0053 -0.0014 -0,0001 -0.0038 -0.0022 -0.0064 -C.0UE1 -0,0019 -0.0020
-2.0031 -0.0112 -0.0087  0.0000 -0,0007 -0.0855 -0.0045 -0.0010 £,0000 -0.0027 -0.0016 -0.0038 -0.0062 -0.0021 -0.0014
~0,0030 -0,0057 -0,0406  0.0000 -0.0002 -0,0079 -C.0027 -0.0010  0.0000 -0.0016 -0.0009 -0.0032 -0.0054 -0.0008 -0,0012
~G,0041 -0,0093  -0,00B7  0.000) -2.0003 -0.011F7 -0.0072 -0,0013 -0.0001 —C.0031 -0.0016 -0.0057 -0.00%4 -0,001% -0.0017
-0,0031 -0.0117 -0.0139 -4.0001 -0.0006 -0,0311 -0,027 -0,0020 -0.0001 -0,0050 -0.0022 -0,00% -0.0132 -0.0014 -0.0020
-0.0047 -0.00B1 -0,0086 0.0000 -0.0005 -0.0148 -0,0068 -0.0014 -0,0001 ~0.0029 -0.0015 -0.0053 -0.0093 -0.0013 -0.0018
-0,0045 -0.0081 -0.0081 -0.0001 -0.0005 -0.012% -0.0059 -0.0016 -0.0001 -0.0028 -0.0016 -0.0049 -0.0100 -0.0015 -0.0041
-0.0050 -0.0077 -0.0102  0.0000 -0.0004 -0,0177 -0,0043 -0.0010 -0,0001 -0.0020 -0.0014 -0,0025 -0.0078 -0.0015 -0.0219
~0,0037 -0,0118 -0,0103 -6.0001 -0.0006 -0,0397 -0.0276 -0.0015 -0.0001 -0.0040 -G.0026 -0,0070 -0.0112 -0.0014 -0.0020
-0.0049 -0.0282 -0.0113 -0,0011 -0.0022 -0.0514 -0,0117 -0,0016 -0.0001 -0.0031 -0.0020 -0,003% -0.0103 -0.0¢13 -0.001%
-0,0054 -0,0100 -0.03129  0.0000 -0.0005 -0,0238 -0.0122 -0,0015 -0,0001 -0.0035 -0.0016 -0.0027 -G.007& -C.0011 -0.0020
-0.0057 -0.0091 -0,0330 -0.0001 -0.000% -0,013B -0.0049 -0,0016 -0.0001 -0.0027 -0.0014 -0.0042 -0.0081 -G.0010 -0,0106
~0.028  -0,0245 -0.0074  0.0000 -0.0007 -0,0078 -0,0021 -0.0012  0.0000 -0.00i1 -C.0014 -0.0014 -0.0072 -0,0016 -0.,0010
-0.0025  -0.019% -0.0026  0.000C -0.0004 -0.0041 ~0.0020 -0,0014 -0.0001 -0.0011 -0,0009 -0.0013 -0.0064 -0.0012 -0.0011
-0.00B0 -0,0078  -0,0269  0.0000 -0.0005 -0,00&1 -0.0022 -0.001%1 0Q.0000 -0.0C19 -0.0010 -0.0035 -0.0043 -0.0010 =~0.0011
-0.0050 0,013 -0.006%  0.000C -0,0006 -0.0075 -0,0034 -0.0018 -0,0001 -0,0026 -0.0027 -0,0085 -0.0113 -0,0025 -0.0015
-0.0040 -0.0107 -0.0098  0.000) -0.0005 -0.0100 -0.0070 -0.0015 -0,0001 -0,0032 -0.0014 -0.005% -0.0084 -0.00i1 -0,0013
0,000 0,003 -9,0071 00000 -0,0003 -0,0126 -0.0045 -0,0009 -0,0001 -0.0019 -0.001! -0.0033 -(.0064 -0.0010 -0.0017
-0.0081 -0,0079 -0,0104  0,0000 -0,0004 -0,0145 -0.0046 -0.0C11 -0.0001 -0,0023 -0.0013 -0,0039 -0.0080 -0,0012 -0.0029
-0.0192 -0.010¢& -0.0120  0.000¢ -0,0005 -0,0339 -0.0044 -0,0011 -0,0001 -0.0022 -0,0013 -0.004% -0.0086 -0.0014 -0.00!3
-.0047  -C,0089 -0,0082 00000 -0.0004 ~0,0176 -0.2060 -0,0017 -0.0001 -0,0024 -0,0014 -0,0047 -0.0081 -0.0011 -0.0013
-0,0061 -0.0075 -0.0126  0,0000 -0.0004 ~0,0124 -0, 0046 -0,0013 -0,0005 -0,0021 -0,0013 -0,0037 -0.0072 -0.0010 -0.0027
-0.0057 -0,0118 -0,0184 0.0000 -0.0007 -G.0250 -C.0121 -0.0021 -(.0001 -0.0057 -0.0022 -0.0113 -C.0115 -0.0012 -0.0018
-0,0062 -0.0175 -0.0194 =0.0001 -0.0008 -0.0453 -0.0160 -0.0025 -0.0001 -G.0095 -0.0067 -0.0163 -0.0138 -0.0012 -0.002%
-1,2571 -0.0368 -0.0134  0,0000 -0,0093 -0,0258 -C.0113 -0.0020 -0.0001 -0.0047 -0,0022 -0,0092 -0,0107 -0.0012 -0.001%
-0.0144 -1,8570 -0,0220  0.0000 -0.0014 -0,0327 -0,0107 -0.0013 -0.0001 -0.2052 -0.0128 -0.0112 -0.0100 -0.003%5 -0.001!
=0.0073 -0.0219 -1,0680 -0.0001 -0,0005 -0.0317 -0.0074 -0.0015 -0.0001 -0.0037 -0.0016 -0.0081 -0,0098 -0.0012 -0,0013
-0.0233 -0.1988 -¢.0287 -1.0232 -0.0010 -0.0566 -0.0327 -0.001% -0,0029 -0.00Z8 ~0,0037 -0.0057 -0.0098 -0.0015 -0,0109
-0, 0067 0,392 -0.0667 0,0000 -1,1825 -0.0311 -0.0142 -0,0016 -0,0001 -0,0032 -0.0041 -0.0062 -0.0109 -0.0018 -0.0013
-0, 0089 -0.0B39 -0.0463 0.0000 -0.0005 -1.0178 -0,0118 -0.0012 -0.0001 -~0.0027 -0.0013 -0.0053 -0.0071 -0.0010 -0.0023
-0.0086 -0.1620 -0.0688 0.0000 -0.0108 -0,0159 -1,0437 -0,0094 -0.0001 -0,0023 -0,0033 -0.0034 -0.0270 -0.0012 -0.0011
-0.0134 -0.1404 -0,1335 -0.0003 -0.0114 -0.0328 -0.0275 -1.0113 -0.0001 -0.0062 -0,0022 -0,.0049 -0.9095 -0.0015 -0.0044
~0.0175 -0.0995 -0.0694 -0.0118 -0.0013 -0,0681 -0.0102 -0.0689 -1.0902 -0.0137 -0.0091 -0.0055 -0.0092 -0.0014 -0.0018
-0.0126 -0.0341 -0.0431 -0.0001 -0.0006 -0.0424 -0,0052 -0.0013 -0.0001 -1.1003 -0.0068 -0.0042 -0.0088 -0.0013 -0.0017
-0.0227 -0.0670 -0.1624  0.0000 -0.0006 -0.0231 -0.0062 -0.0021 -0.0001 -0,0072 -1.0014 -0.0055 -0.008Z -0.0012 -0.0017
SGERT 6,092 -0,0250 4.0300 -0,0008 -0,0198 -0,0034 -0,00%4 -0.0001 -0, 0074 -0.0019 - 0057 -0,7162 -0.0017 -0.00{4

.................
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-0, 0042
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-0.0016
-0.0028
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Q. 0000
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=0, 0001
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-(.0001
0.0000
=0, (001
-0, 0002
-0.0011

0. 0047
-0,0026
-0, 0021
-0.002%
-0.0012
-0.0033
-0.0047
-0,0022
0. 0040
=0, 0022
~0. 0067
-0,0027
-0, 0014
-0.0032
~0. 0070
-0.0119

~G. 0037
-0.9149
-0.0012
-0.0134
=0.0015
-0,0029
-3,0033
-0.0026
-0. 0030
-0,0015
-0.0039
-0.0016
-0.0023
-(,0019
-0, 0041
-0.0033

-0, 0069
-0.0033
-0, 0049
-0.0044
-0,0013
-0, 0031
-0.0084
-0.0033
=0. 0070
=0.0033
~0.0070
-0.0034
-0.0016
-0.0032
~0.0066
-0.0114

-1,1073
-0,0121
-0, 0086
-0.0094
~{1, 0063
-0, 0097
-0.0120
-0.0711
-0. 0068
-0.006b6
-0.0301
-0.0131
=0. 0086
-0, 0060
-0.0128
~0, 0563

-0.0017
-1.0572
-0.0013
-3.0014
=03, 0009
-0.0013
-0,0010
~0.0165
-0, 0006
-0. 0007
-0, 0027
-0.0014
-, 0003
-0.0008
-0, 0010
-0, 0040
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-0.00G14
~-0.0020
~1.0172
-0, 0029
~05.0029
-0, 0027
-0, (1064
-0.017
=0, 0026
-0.0135
-0,0115
-0.0042
~0.0069
-0.0041
-0, 0043
-0, 0059
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60 &1 62 63 b4 65 bé 67 68 &9 70 71 72

0.0000 -0.0471 -0.1187 -0.0069 -0.0826 -0.0038 -0.0266 -0.0135 -C.01B8  0.0000 -0.0028 -0.0038 -0,0262
0.0000 -0.0366 -C.1381 -0.0098 -0,054% -0.0043 -0,0246 -0.01% ~C.0326 0.0000 -0.0019 -0,0036 -0.0295
5,000 -0.0124 -0.1109 -0.0066 -0.0345 -0.0098 -0.0225 -0.0160 -0.0170 0.0000 -0.0018 -0.0036 ~C.0413
3.0000 -0.0251 -0.2113 -0.0201 -0.06:%F -0.0125 -0.0164 -0.0300 -0.040%7 0,0000 -0.0G46 -0.00B1 -0.0748
0.0000 -0.0312 -0.1361 -C.0120 -0,0426 -0.0027 -0,00B0 -0.0640 -0.0203  0.0000 -0.001F -0.0045 -0.1175
0.0000 -0.0114 -0.0778 -0.0038 -0.0643 -0.0026 -0.0072 -0,009 -0.0i28  0.0000 -0.0321 -0.002% -0.0230
2.0000 -0,0423 -0,057% -0.0035 -0,0192 -C.0014 -0, 0030 -0.0149 -0.0082  G.0000 -0.0010 -0.001B -0,0332
0.0000 -0.0802 -0.1483 -0.007¢ -0,0511 -0,0032 -0,0086 -0.0249 -0.0190 0.0000 -0.001% -0.0039 -0,0743
0,0000 -0.0227 -0,043% -0.0222 -0.0147 -0.0036 -0.0100 -0,0412 -0,0173  0.0000 -0.0009 -0.0042 -0.0716
0,0000 -0.2092 -0.0763 -0,0129 -0,0292 -0.0037 -0.0086 -0.0229 -0.0164 0.0000 -0.0030 -0.0034 -0.0382
0,0000 -0.0347 -0,2307 ~C.0116 -0.088¢ -0,0055 -, 0230 -0,0231 -0.0389 0,0000 -0.0020 -0.0072 -0.0352
0,000 -0.0448 -0.2341 -0,0142 -0,0725 -0,0036 ~0.0162 -0.0393 -0.0333  0.0000 -0,0019 -0.0301 -0,0562
(.0000 ~0.0444 -0.1563 -0.0118 -0,0367 -0.0042 -0.015¢ -0.0302 -0.0235 0Q.0000 -0.0020 -0.0076 -0.04%2
0.0000 -0.0474 -~0.0517 -0,0043 -0.0329 -0.0020 -0,0097 -0,0237 -0.0111 (.0000 -0.0024 -0.00Z3 -0.0270
0.0000 -0.0484 -0.173& -C.0170 -0.0657 -0.0034 -0.0254 -0.0366 -0.0307 0,0000 -0.0027 -0.008F -0,0224
0.0000 -0.0338 -0,0976 -0.0109 -0.047% -0,0074 -0.0174 -0.0197 -0,0182  0.0000 -0.0021 -0.0038 -0.0392
0.0000 -0.046% -0.2382 -4,0282 -0.0699 -0.0071 -0,0207 -0,0222 -0.0393  0,0000 -0.0020 -0.0087 -0.06%0
0.0000 -0.,031% -0.1307 -0.0173 -0,0440 -0,00Z5 -0,0143 -0.023% -0.0330 0.0000 -0.0013 -0.006& -0.038C
50000 -0.0301 -0.236T -0.0127 -0.0744 -0.0066 -0.0162 -0.0472 -0.0409  0.0000 -0.0027 -0,0187 -0.0413
0,0000 0,040 -0.1840 ~C.0116 -0.0605 -0.0047 -0.0144 -0.0348 -0,035%  0.0000 -0.0017 -0.0189 -0.0449
0,0000 -0.0579 -0.1891 -0.0353 -0,0949 -0.0115 -0.0277 -0,0366 -0.0916 0.000¢ -0.0021 -0,0202 -0,0603
20,0000 -0.0278 -0.1329 -0.0127 -0,0435 -0.0048 -0,010f -0.0314 -0.9502 0,0000 -0.0013 -0.01i3 -0.0417
0.0000 -0.0251 -0.1044 -0,0149 -0.0387 -0,0039 -0.0116 -0.0294 -0.0269 0.0000 -0.0013 -0.0144 -0.0412
9.0000 -0.06I7 -0.1995 -0.0195 -0.0712 -0.0036 -0.0164 -0.0341 -0.0316  0.0000 -0.0032 -0.0069 -0.0611
0,0000 -0.0506 -0.1968 -0.0290 -0.07i3 -0.0072 -C.0208 -0.0431 -0.0368 0.0000 -0.0019 -0.0086 -0,0838
0,0000 -0,0520 -0.2108 -0.0167 -0.07i2 -0.0033 -0.0126 -0.0503 ~0.0303 0.0000 -0.0028 -0.0068 -0.0615
0,0000 -0.0468 -0.2335 -0.0231 -0.0784 -0.0064 -0.0139 -0.0546 -0.0371 0.0000 -0.0025 -0.0095 -0.0700
0.0000 -0.0337 -0.2368 -0.0099 -0.0709 -0.0047 -0.0109 -0.0421 -0,0309 0.0000 -0.0017 -0.0084 ~(.0443
0.0000 -£,0229 -0.233C¢ -0.0200 -0.0766 -~0.0092 -0.0209 -0.0341 -0.0346 0.0000 -D.00{% -0.007F -0.0626
0,0000 -0.0350 -0.2343 -0.0197 -0.0773 -0.0070 -0.0159 -0.0570 -0.0%49  0.0000 -0,0019 -0.0086 -01,0679
C.0000 -0.0826 -0.1448 -0.0175 -0,0366 -0.0048 -0.01{% -0,0318 -0,024%  C.0000 -0.0021 -0.0057 -0.0403
0,9000 -0.0393 -0.1569 -0.0263 -0.0498 -0.0057 -0.0141 -0.0630 -0.031f 0.,0000 -0.0014 -0.0083 -0.0732
0.0000 -0.0Z42 -0.0907 -0.0086 -0.0716 -0.0042 -0.0108 -0, 0150 -0.0244 0,0000 -0.030{ -0.0080 -0,046]
0.0000 -0.1764 -0.0894 -0.0047 -0,053! -0.0039 -0.0106 -0.0125 -0.0153 -0,0001 -0.0275 -0.0029 -0.049!
0.0000 -0.2138 -0.1041 -0.0079 -0,0322 -0.0031 -0.0075 -0.0174 -0.0167  0.0000 -0.0038 -0.0035 -0.0342
0.0000 -0.1736 -0.1469 -0.0167 -0.0790 -0.0060 -0.0132 -0.0288 -0.0320 0.000¢ -0.011%1 =0.0041 ~-0,0703
¢.0000 -0.099% -0.1082 -0.0175 -0.0330 -0.0043 -0.0116 -0.0247 -0,0223 0,0000 -0.0079 -0.0048 ~0.04613
0.0000 -0.0304 -0.1644 -0.0094 -0,0532 -0.0037 -0.0080 -0.0343 -0.0222 0.0000 -0.0012 -0.0038 -0.0397
0.0000 -0.0599 -0.2094 -0.01Z3 -0,06B3 -0.0049 -0,0113 -0.0350 -0.033T  C,0000 -0.0032 -0.0131 -0.0479
0,0000 -0.0831 -0.2099 -0.0102 -0.0772 -0.0086 -0.0101 -0,0345 -0.0282 0,0000 -0.0041 -0.0076 -0.0471
0.0000 -0.0346 -0.1721 -0.0202 -0,0391 -0.0033 -0.0125 -0.0337 -9.0291  0.0000 -0,00Z7 -0.0072 -0.0568
0.0000 -0.0438 -0.1592 -0.0171 -0.0530 -0.0086 -0.0106 -0.0410 -0.0259 0.0000 -0.0020 -0.0077 -0.05Z5
0.0000 -0, 1777 -0.0839 -0.0230 -0.0555 -~C.0043 -0.0127 -0.0332 -0.0240  0.0000 -0.0031 -0.005% -0.0863
08,0000 -0.1799 -0.1152 -0,02372 -0.0334 -0,0107 -0.0272 -0,0383 -0.0564 0.0000 -0.0024 -0.0126 -0.1044
0,0000 -0,0812 -0.1339 -0.0180 -0.0401 -0.0048 -0.0113 -0,0511 -0.0275 0.0000 -0,0022 -0.0071 -0,0797
0.0000 -0,0787 -0.1331 -0.0084 -0.0300 -0.0034 -0.0073 -0.0294 -0.0197 0.0000 -0.0014 -0.0040 -0,0629
¢.0000 -0.0779 -0.1838 -0.0171 -0.0633 -0.004% -0.0112 -0.0321 -0,0285 0,0000 -0.0019 -~0.0068 -0.0653
0.0000 -0.0412 -0.2107 -0,0179 -0.0653 -0.0055 -0,0122 -0.0382 -0.0313 0.0000 -0.0015 -0.007% -0.04B2
0.0000 -0.0864 -0.190% -0.0173 -0.0662 -0.0030 -0.0112 -0.0477 -0.0287 0.0000 -0.0014 -0.0062 -0.0634
0.0000 -0,0332 -0.1236 -0.0130 -0.0431 -0.0038 ~0.00B8 -0.0349 -0.0222 Q.0000 -0.0011 -0.0064 -0.0527
0,0000 -0.0324 -0.1696 -0.0143 -0.0340 -0,0042 -0,0094 -0,0403 -0,0231 0.0000 -0.0011 -0.0062 -0.0544
23,0000 -0.0340 -0.2117 -0.0224 -0.0693 -0.0058 -0.0134 -0.0455 -0.0333 Q.0000 -0,0013 -0.0076 -0.0631
0.0000 -0,0409 -0.2212 -0.0160 -0.0692 -0,0052 -0.0112 -0.0497 -0.0329 0.0000 -0.0014 -0.0107 -0.061%
0,0000 -0.0334 -0.1985 -0.0245 -0.0635 -0,0041 -0,0143 -0,0556 -0.0358 0.0000 -0.0014 -0.0111 -0,0677
0.0000 -0.0402 -0.1815 -0.0114 -0,0389 -0,.004f -0,0086 -0.0427 -0.0266 0.0000 -0.0013 -0.0087 -0.05446
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0, 0000
2, 0000
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0, 0000
RLY
(3. 0000
49,0000
0. 0000
0, 0000
0, 0000
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-0, 042
-0,0316
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-1.0770
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-0, 0437
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-0.2002
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-0, 0806
-0,0516
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-0.0072
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~01, 0661
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-0. 0467
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-G, 0301
-1.0521
-0. 0228
-C. 0336
-0, 0349
-0.0630
-0.0123
-0.{268
-0, 0287
-0, 0370

-0, 0057
-0.0047
-0, 0047
-0.0042
-0. 0039
-0,0141
~(3.0221
-0.0086
-1.0143
-(,0288
-0.0033
-0,03%66
-0,0049
-0.0108
-0.0213
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~0.0132
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~0,0102
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-0.0154
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-0, 0308
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-0, 0060
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-0.0053
-0.0106
-0, 0269
-0,0063

-0.0418
-0.0223
-0.0475
-0.0347
-0, 0160
-0.0725
-0.1504
-0.0284
-0. 0449
-0.0792
-1.0331
-0.0864
-0,0164
-0.0385
-0. 1365
-0.0922

-0,0323
-0.0230
-0.0288
-0.0387
-0.0231
-0,1025
-0.1042
-0.0605
-0,0284
-0,1023
-0.0157
-1.1525
-0.0132
-0.0314
~0.1330
-0.0174

0. 0000
0.0000
0.0000
0, 0000
0.0000
0. 0000
0.,0000
0.0000
0.0000
0,000¢
0, 0000
0. 0000
-1.0000
0, 0000
0. 0000
0.0000

-0,0013
-0, 0136
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-0, 0021
-0.0128
-3.0014
-0.0013
-0.0089
=0, 0005
-0, 0007
-0.0017
-0.0011
-0.0020
-1.0043
-0. 0021
-0, 0010
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-0.0077
-C. 0052
-0.0080
=0.0063
-0.0044
-0.0209
-0.0909
-0.0093
-0.0042
-0.0197
-0.0088
-0.0976
-0.0031
-0.0103
-1.3099
-0.0044

-0. 0683
-0,0382
-0.0573
-0, 0608
-0,0362
-0.0807
-0. 1536
~0,0642
-0, 0650
-0.0681
-0.5521
-0.1274
-0, 0294
-0.0643
-0. 1826
-1.0882
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