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TRABAJO DE INVESTIGACIÓN PARA OBTENER EL GRADO DE 

LICENCIADO EN ECONOMÍA







“

,… crisis, choques, o pánicos 

históricamente comunes”

describe estos movimientos como “

fundamentos del mercado”. 

crean una “retroalimentación positiva”





“… tendrá como objetivo prioritario 

dquisitivo de la moneda nacional”.

la meta permanente de inflación sería “una 

del Índice Nacional del Precios al Consumidor (INPC) de 3%”

“En la medida que un banco central conduzca la política monetaria con ese fin y evite 

macroeconómica.”







no es una “desviación de los fundamentos del mercado”









“The Lesser Depression”.

“

determinados” (



mencionar que las burbujas eran “irrational exuber ”

“muy seguro” por la elevada demanda de los SIV. 

llamadas hipotecas “subprime” 





mó “inflation targetin ”



“ ind”









it = βst + θxt + γzt + εt                     (1)𝑠𝑡 = 𝛼𝑖𝑡 + 𝜙𝑥𝑡 + 𝑧𝑡 + 𝜂𝑡𝑖𝑡 𝑠𝑡



𝑥𝑡

𝑥𝑡
“

del sector privado” realizada mensualmente por BANXICO. 

𝜀𝑡 𝜂𝑡𝑧𝑡𝑧𝑡
𝑥𝑡

𝛽

𝑧𝑡
|𝑖𝑡𝑠𝑡| = 𝛷𝑥𝑡 + (𝜈𝑡𝑖𝜈𝑡𝑠),                        (3)



𝜈𝑡𝑖 𝑣𝑡𝑠
𝑣𝑡𝑖 = 11 − 𝛼𝛽 [(𝛽 + 𝛾)𝑧𝑡 + 𝛽𝜂𝑡 + 𝜀𝑡],             (4)
𝑣𝑡𝑠 = 11 − 𝛼𝛽 [(1 + 𝛼𝛾)𝑧𝑡 + 𝜂𝑡 + 𝛼𝜀𝑡].          (5)

𝛺 = 1(1 − 𝛼𝛽)2 [(𝛽 + 𝛾)2𝜎𝑧2 + 𝛽2𝜎𝜂2 + 𝜎𝜀2 (1 + 𝛼𝛾)(𝛽 + 𝛾)𝜎𝑧2 + 𝛽𝜎𝜂2 + 𝛼𝜎𝜀2. (1 + 𝛼𝛾)2𝜎𝑧2 + 𝜎𝜂2 + 𝛼2𝜎𝜀2 ]. 
𝛼, 𝛽1𝜎𝑧2, 𝜎𝜂2 𝑦 𝜎𝜀2. 

𝛺.

𝜀𝑡)
𝜀𝑡 𝛽

Ω𝑖 = 1(1 − 𝛼𝛽)2 [(𝛽 + 𝛾)2𝜎𝑖,𝑧2 + 𝛽2𝜎𝑖,𝜂2 + 𝜎𝜀2 (1 + 𝛼𝛾)(𝛽 + 𝛾)𝜎𝑖,𝑧2 + 𝛽𝜎𝑖,𝜂2 + 𝛼𝜎𝜀2. (1 + 𝛼𝛾)2𝜎𝑖,𝑧2 + 𝜎𝑖,𝜂2 + 𝛼2𝜎𝜀2 ].
Ω𝑖 Ω



(𝛼, 𝛽 𝑦 𝛾)

𝛽



𝑖𝑡
𝑠𝑡



𝑖𝑡 𝑠𝑡)

𝑥𝑡

esperados se utilizó la “Encuesta sobre las Expectativas de los Esp

Sector Privado” que realiza BANXICO mensualmente. 

𝛽
𝛽𝛽



𝑧𝑡)



𝛽 𝜀𝑡 𝜂𝑡𝛼 𝛽
𝑧𝑡

𝛽 = 0.115
𝑧𝑡 𝛽

𝑧𝑡

𝛽 𝜎𝑧2 𝜎𝜀2 𝜎𝜂2)𝛽
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