






































































































































2.3. INFLACION EN MEXICO CAPITULO 2. MARCO TEORICO

resultado es muy valioso y util para el andlisis de la tendencia de los precios
a mediano plazo y como referencia para la instrumentacion de las politicas

monetaria y fiscal.

= No Subyacente: Se integra por los bienes (alimentos sin procesar, energéticos
y tarifas autorizadas por el gobierno) y servicios cuyos precios no responden
directamente a condiciones de mercado, sino que se ven altamente influenciados

por condiciones externas como el clima o por las regulaciones del gobierno.

Inflacion en México
Subyacente vs No Subyacente

200%
Inflacion
Subyacente
150% - — No Subyacente
3 100%
50% -
0% 1

1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
ARo

Figura 1: Inflacién (Subyacente y No Subycente)

En la figura 1 podemos observar el distinto comportamiento de ambas medidas.
notemos que la linea que representa la inflacion no subyacente es mucho mas variable

que la linea para la inflacion subyacente.
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2.3. INFLACION EN MEXICO CAPITULO 2. MARCO TEORICO

Inflacion en México
Periodicidad: Anual (1970-2021)
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Figura 2: Inflacién Anual (1970-2021)

En la figura 2 vemos la inflacion. En 2001, el Banco de México adopta ofi-
cialmente el Esquema de Objetivos de Inflaciéon, este esquema un marco para la
conduccion de la politica monetaria que se caracteriza por el reconocimiento de la
estabilidad de precios como objetivo fundamental del banco central, el anuncio de
un objetivo explicito de inflacién, un alto nivel de transparencia y una comunicacion
clara con el piblico, asi como por contar con mecanismos de rendicion de cuentas.
En este tenor, Banxico define el objetivo de inflacion, su rango y el plazo para obten-
erla, el cual se debe hacer piblico. Actualmente, el objetivo es del 3 por ciento, con

un rango de variabilidad de mds/menos 1 por ciento.

Podemos presentar la figura 2 acotada al periodo a partir del cual el Banco de

México adopta oficialmente un esquema de objetivos de inflacion.
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2.3. INFLACION EN MEXICO CAPITULO 2. MARCO TEORICO

Inflacion en México
Periodicidad: Anual (2001-2021)
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Figura 3: Inflacion Anual (2001-2021)

En los iltimos 10 anos, México ha experimentado. en la mavoria del periodo.
una inflacion relativamente moderada. con sélo unos cortos periodos en los que esta
se encuentra por encima del objetivo. Especificamente. el periodo que comprende
desde inicios de 2016 y hasta finales de 2017 resulté en el periodo de mds alta
inflacion en la tltima década (alcanzando los 6.77 puntos porcentuales). A partir de
este periodo la inflacion comenzard a bajar con relativa estabilidad y a mediados
de 2019 volveria a estar por debajo del rango de variabilidad de la tasa objetivo.
No seria hasta el segundo trimestre del ano pasado que la inflacion volveria a subir

constantemente hasta alcanzar su nivel actual de 6.08 %..

A pesar de esto. México ha experimentado una evolucion estable de inflacion
desde finales del siglo pasado (alrededor de 20). nada comparado con la década de
los 80's e inicios de los 90°s. Por ejemplo. en 1988 se alcanzd un nivel historico de

inflacion anual superior al 160 % (ver 2).
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4.1. DESCRIPTIVOS CAPITULO 4. RESULTADOS

et al. (2012), cuyos participantes, en promedio, no estan completamente informados

sobre las medidas macroeconomicas pasadas v futuras.

También podemos mostrar graficamente el comportamiento de los datos, con
el fin de obtener una imagen mas precisa de ¢como estan distribuidos estos. Para
ello utilizamos diagramas de caja v bigotes (boxplots) va que asi podemos identi-
ficar facilmente cinco aspectos importantes de nuestros datos y compararlos con lo
revisado hasta ahora: primer cuartil. mediana, tercer cuartil. datos atipicos y sesgo.
Veremos que esta forma de representarlos nos ayudara a decidir el modelo inferencial

adecuado para analizar los datos obtenidos.

Boxplots por preguntas:
Variables cuantitativas

Edad P -
Percepcion { _—0
Expectativa g4 !

Gasolina 1 “-“‘H i
Alimentos 1 [ IR B
Atencion Médica ——- "

Alquiler{ e B i . o i st
Transporte 1 —e=——
Ropa? —En
Tl (Banxico) '
Tl (Banco)1 B s
-50 0 50 100
Estimacion

Figura 5: Descriptivos

Juntas. la tabla 2 y la figura 5 nos muestran una imagen completa de nuestras
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4.1. DESCRIPTIVOS CAPITULO 4. RESULTADOS

pregunta para cada una de las distintas intervenciones. Presentaremos un grafico un

poco mas completo que nos dara mas informacion sobre cada grupo.

Primero podemos explorar los datos de la pregunta sobre el cambio percibido

en los precios.

Preguntas 4:

¢En qué porcentaje cree usted que han subido/bajado los precios para el consumidor en los ultimos 12 meses?

Control 4

Pasada 1

Intervencion

Reciente 1

Futura

100

Estimacion

Figura 6: Percepcion por Tratamiento

Ademas de los diagramas de caja v bigotes. incluimos también una ilustracion
de la distribucion empirica de datos v la estimacion de media con su respectivo
intervalo de confianza. representados en color negro dentro de las distribuciones de
probabilidad. A esta representacion visual de los datos se le conoce como gréficos de
“nubes de lluvia™ (Allen. Poggiali. Whitaker. Marshall. & Kievit. 2021). Este tipo de

graficos ofrecen una méaxima utilidad y flexibilidad. asegurando que nada permanez-






4.1. DESCRIPTIVOS CAPITULO 4. RESULTADOS

Preguntas 6:
¢En qué porcentaje cree usted que van a subir/bajar los precios para el consumidor en los préximos 12 meses?
I

i

-

Control 4

Pasada 1

Intervencion

Reciente ] —l_—
&—

Futura: P—
1

0 25 50 75 100
Estimacion

Figura 7: Expectativas por Tratamiento

La linea punteada representa el prondstico de inflacion por parte de los exper-
tos para el final del 2021 (Banxico. 2021). Este dato es el que incluimos en nuestro
tratamiento “Futura.” y aunque no coincide perfectamente con el horizonte al cual
se refiere nuestra pregunta (preguntamos por “los proximos 12 meses.” que corre-
sponderia al periodo entre Marzo 2021 - Narzo 2022). es el dato mas cercano. de
las expectativas de expertos. con el contamos. En la la figura 7 podemos comprobar
que. de acuerdo a lo esperado, las expectativas de las personas estan. en promedio.
por encima de este valor (también las medianas de los grupos estan por arriba de

esta linea).

Concentrandonos en la figura 7, podemos resaltar un par de detalles impor-

tantes. Ademas del ya mencionado sesgo en los datos, se aprecia que la concentracion
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4.1. DESCRIPTIVOS CAPITULO 4. RESULTADOS

Preguntas 7:

Durante los proximo 12 meses, ¢qué cree que habra pasado con el precio de los siguientes articulos?

Gasolina —ml—;

Alimentos 1 m_'

Atencion Medica 1 “ ¥ ! : i

Producto

Alquiler{ 4L H u

Transporte 1 —“——
Ropa —f.— |

-50 0 50 100
Estimacion

Figura 8: Expectativas por Producto

Ahora podemos ver con mayor detalle lo que adelantabamos en la figura 5. las
estimaciones estdn principalmente en el centro del grafico (mayores a cero. pero no
muy alejadas de este valor), las distribuciones estan sesgadas hacia la derecha. el
rango v dispersion de los datos varia entre productos. En ninguno de los casos ob-
servamos una distribucion multimodal o una funcion de densidad particularmente
alargada (como observariamos si hiciéramos un grafico similar para la pregunta so-
bre la tasa de interés de un banco comercial) o concentrada (como se puede ver en
el boxplot de la pregunta sobre la tasa de interés del Banco de México). Especial-
mente en la pregunta sobre la atencion meédica vemos que, a pesar de tener datos
extremadamente atipicos tanto a la izquierda como a la derecha del cero, la mayoria

de los datos estan muy concentrados en un intervalo mucho mas pequeno (veamos





















4.2. INFERENCIAS 4 CAPITULO 4. RESULTADOS

Estimaciones: Regresion Cuantil
Expectativas de Inflacion v.s. Expectativas por producto

Percepcion A —:-.—
Gasolina 1 O:
Alimentos 1 ; *—
Atencion Médica - : -
> [
Alquiler{ —@&—
Transporte - E -
Ropa 1 : &
Tl (Banco)+ :-0-
0.00 0.25 0.50 0.75 1.00

Estimacion

Figura 10: Estimaciones: Expectativas por producto

La tabla 5 y la figura 10 resumen la informacion relevante respecto a las esti-

maciones obtenidas.

Similar al trabajo de Bruine de Bruin (2011), obrervamos cue la tinica variable
de nuestra descomposicién de inflaciéon que parece tener un efecto sobre las expec-
tativas de inflacién en nuestra muestra es el cambio en precios de los alimentos.
Recordemos que Ranyvard et al. (2008). lista como factores que facilitan la disponi-
bilidad en memoria: que tan reciente ha sido la compra, la frecuencia de compra. el
tamano del cambio en el precio y la direccion de este. En cuanto a los dos primeros
aspectos resaltados. podemos intuir que se cumplen para esta variable. va que no
es dificil imaginar que las personas constantemente estén haciendo compras de al-
imentos en sus vidas diarias. Pero. bajo esta misma logica, deberia sorprendernos
no observar algiin efecto significativo de las demads variables consideradas. especial-

mente aquella que cumplan con alguna(s) de las caracteristicas recién mencionadas:
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Estimaciones
Regresion Lasso
Edad{ ¢
Sexo{ | ¥
Percepcion - :
g Gasolina- %
g Alimentos 1 :
‘g Atencion Médica{
a8 Alquiler - : &
Transporte{ | ®
Ropa- f
Tl (Banco)1 : >
0.0 0.2 0.4 0.6

Estimacion

Figura 11: Parametros: Regresion Lasso

El error cuadratico medio del modelo es 44.75. y el coeficiente de determinacion

(R?) es 0.44.

Un resultado "nuevo™ para nosotros es que la variable dummy de sexo aparece
en el modelo como una variable importante. Este es un resultado es comin en la
literatura: por ejemplo. D"Acunto et al. (2020). utilizando las mismas fuentes que
en D'Acunto et al. (2020), pero centrando su atencion en el rol de comprador(a)
primario(a) de hombres v mujeres en el hogar. Esto resultaria en una exposicion
diferenciada a las seniales de precios v por lo tanto en una diferencia en sus expec-
tativas de inflacion. Consistente con esta explicaciéon. los autores documentan que
los roles de género tradicionales exponen a las mujeres a informacion sobre precios
diferente a la que enfrentan los hombres (i.e.. las mujeres sueles considerarse como
compradoras principales del hogar), resultando en desviaciones en las expectativas

de inflacion de las mujeres y contribuyendo a explicar la brecha de expectativas de
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4.3. CONSIDERACIONES

CAPITULO 4. RESULTADOS

Percepcion de Inflaciéon
vs Tasa de Inflacion oficial de INEGI

Fe-
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Igual - i :
50 100
Estimacion

Figura 12: Percepcién vs Tasa de Inflacion de INEGI

Esperariamos ver los puntos verdes mas cercanos a la linea negra punteada (el

valor de la tasa de inflacion de Enero de 2020 a Enero de 2021, 3.5%), mientras

que los puntos naranjas y azules deberian estar a la izquierda y derecha de la linea.

respectivamente. Lo que realmente observamos es que los puntos azules estan muy

dispersos alrededor de la linea punteada. mientras que los puntos naranjas v verdes

estan principalmente a la derecha de esta.

. Como deberiamos interpretar esta diferencia? ;Han olvidado o confundido la

estimacion que dieron en un principio? ;Se han dejado llevar por la informacion

presente en los tratamientos?
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Expectativas de Inflacion
vs Tasa de Inflacion oficial de INEGI
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Figura 13: Expectativas vs Tasa de Inflacién de INEGI

Asumiendo que. dado que la pregunta sobre sus expectativas es mas reciente.

este estimado es el que tienen mente al responder la pregunta sobre la tasa de

inflacion de INEGI. La figura 13 parece indicarnos que este tampoco es el caso. va

que no presenta el patron que esperariamos ver. Sin embargo. si agrupamos por

tratamiento, la intervencion de la informaciéon futura si parece presentar el patron

esperado (principalmente para los puntos azules y rojos, aunque hay que considerar

que los puntos verdes son muy heterogéneos). pero para el resto de tratamientos no

observamos el patron descado. por lo que no deberfamos atribuirle este resultado a

la informacion proporcionada.

70



4.3. CONSIDERACIONES CAPITULO 4. RESULTADOS

Expectativas de Inflacion (Intervencion: 'Futura’)
vs Tasa de Inflacion oficial de INEGI
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Figura 14: Expectativas (Int: Futura) vs Tasa de Inflacion de INEGI

,Como deberiamos interpretar esta diferencia entre la tasa que los encuestados
dicen percibir, y la respuesta que dan cuando se les presenta el valor observado? Y

mas importante ain. jcomo podriamos resolver este problema de consistencia.

4.3.2. Expectativas de Inflacion vs Perspectiva de la

Economia

En el siguiente caso exploramos la relacion entre las expectativas de inflacion y
la opinién que se tiene sobre el futuro de la economia del pais, en caso de que los

precios siguieran el patron que se espera observar.

il
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Expectativas de Inflacién
vs Perspectiva de la Economia
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 H 1 H p
I 1 30 3
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kS I I i

[ I 1 I

g ! I 1
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Participantes

Figura 15: Expectativas vs Perspectiva de la Economia

Los colores representan la direccion en la que se piensa que iran los precios
en los siguientes meses. La linea punteada corta el eje x en el valor de la inflaciéon
de Marzo de 2020 a Marzo de 2021, segin INEGI, la incluimos para que sirva de
referencia. Nos hemos limitado a presentar los diferentes escenarios para la subida
de precios y hemos compactado las dos opciones restantes (que permanezean igual
0 que bajen) en la variable “Otro.” principalmente porque no tienen una frecuencia
de respucesta que daba considerarse. En este caso esperariamos una relacion negativa
entre “la tasa de cambio” esperada y la opinion sobre la perspectiva de la economia,
aunque esta tltima bien podria estar mediada por alguna variable no considerada

como la orientacion politica.

Podemos ver un patrén interesante. Los puntos rosas parecen concentrarse mas
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Apéndice B

Preguntas de Opciéon Miultiple

Preguntas 1: j Preguntas 2:
Rangos do Edad Sexo
50% 50.0% 4
40.0% 1
40% 4
30.0% 1
20.0%1
20% 4
10.0% 4
0% 1 0.0% 1
Entre 18y 30 Entre 31y 50 Mayor a 50 Hombre Mujer oOtro
Preguntas 3: Preguntas 4
Parcepcion de Inflacion (Direction) )
50,0% 1
75% 1 40.0% 4
30.0% 1
50% 4
20.0% 4
25% 4
10.0% 4
o o -___
Subir Bajar Mantener Subic mas rapido  Subir igual  Subir mas despacio  Mantener

Figura 16: Frecuencias de respuesta: 1
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PREGUNTAS DE OPCION MULTIPLE APENDICE B

Preguntas 7.1: Preguntas 7.3: Preguntas 7.5:
Exp de Inflacion: Gasol Exp de Inflacion: Al Expectativas de Inflacion: Atencion Médica
80% 1 80% 1
B0% 4
50% o
40%
40% 1 0%
20°% 4
20% 1 20% 4
0% 4 e 1 - 0% 0% PEC e i
Preguntas 7.7: Preguntas 7.9: Preguntas 7.11:
Expectativas de Inflacidn: Alquiler E ivas de Inflacion: Tr Expectativas de Inflacion. Ropa
=] 50.0%
40.0% 1
40% 1 '
m-
30.0% 1
20.0% 4
20%
20%
- l &
0% 4 0% R e 0.0% - -

Figura 17: Frecuencias de respuesta: 2
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PREGUNTAS DE OPCION MULTIPLE APENDICE B

Preguntas 8: Preguntas 9:
Perspectiva sobre la E Tasa de Inflacin INEG
50.0% 1
60%
40.0% 4
40% -
30.0% 4
1=
20.0% 1
20%
10.0% 1
0% - 0.0% 4 -
Preguntas 10: Preguntas 13:
ygresos F s Infl Objetivo de Tasa de Inflacion {Opinién)
60%
A0% -

0%
prg
Aumentar mas Aumentar igual Muy ata Adecuada Muy baja

Figura 18: Frecuencias de respuesta: 3
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