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MEXICO 

México, Agosto 24 de 1920. 

Señor General de Divisi6n / Don Al.varo Obreg6n, 

' ... 
I 

') 

P r e a e n t e • 
Mi estimado General: 

Le ruego me permita darle mi opini6n 
sobre el sistema bancario que mejor conviene al pe.te: 

Debe haber un BR.nco Un.ic o de emisi6n que se� propiedad 
del Gobierno o de particulares b9.j o la supervisi6n del. Gobierno • 

.. 

• J La acción del Banco Único debe limitarse a recibir dep6-
sitos de los bancos y banqueros y principalmente al redescuento 
de la cartera de los mismos, valiéndose para �ato de los fondos 
provenientes de su capital� de su emisi6n y de los miemos dep�-
sitos de banqos y banqueros. Los demás bancos deben ser absolu-
tamente libres y el Gobierno no debe dar ni al Banco Único, ni a 
ningún otro banco o banquero, concesi6n de privilegio alguno, 
de manera. a. poder aproveche.rae de la compet ene ia. y opera.r en ca
da caso con la instituci6n que mejores condiciones le ofrezca. 

Es necesario que los bancos puedan redescontar su carte
ra, porque de lo contrario están expuestos en casos de pánico a 
tener que suspender sus pagos, �unque su posici�n see Antera.men
te solvente y pr6spera. 

El sistema deun banco �nico de emisión es el de todos los 
pa!ses que conozco y ha dado prueba de ser �bsoluta.mente eficien
te. La Únic� excepci6n es el Gobierno de loa Estados Unidos que 
adoptaron el sistema de la pluralidad indefinida de los bancos de 

. . , er.11s1on, que considero neta.mente ma¡o, pero en la práctica. tuvie-
ron que concentrar dicho siotema en ol Federal Reserve Board y
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en el Fedecal Reserve Bank, para el redescuento de las carteras 
de los Bancos Nacionales; ésto es que comprendieron que los ban
cos necesitaban de las facilidades de redescuento. 

El Banco Nacional de M&xico era el más importante de las 
instituciones de emisi6n; casi la totalidRd de sus utilidades pro-
venia de su concesi6n leonina. El Gobierno tenía que dirigirse 
para todas sus operaciones de concentraci6n de fondos, etc., al 
3anco Nacional, pagando precios enteramente fuera de mercado, per
diendo el Gobierno el beneficio de la competencia. 

El Banco Nacional competta en todo el pr.t.!a con los dem,s 
bancos y no pod1a por consiguiente esperar que éstos hicieran sus 
deposites y redescontaran s� cartera con él. 

La Comisi6n Monetaria debe ser liquidada; como banco par
ticular es un cadaver, sus operaciones consisten principalmente 
en la compra de monedas antiguas y de barras de plata y oro para 
la Gasa de Moneda,3 en las concentracionee de fondos del Gobierno 
seria mucho m,a provechoso para el Gobierno dirigirse directamen• 
te al mercado. La Casa de Moneda podría comprar directamente el 
oro y la plata que necesita y la Tesorería General podría dirigir
se directamente a la Banca para sus operaciones de reconcentración 
de fondos. 

Estas son a grandes rasgos mis ideas y creo que Ud. como 
hombre de negocio las comprenderá sin entrar en muchas explica
ciones. 

Su afmo. amigo y atento s. s.

RAL-LD. /{�-.:� 
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· seqor �. lu11tlien Lacaucl..
:1.V ,niii.a Uruguay :

ro 5.,.
Giudad .

Aprec in ble y fino azr,igo: 

· · mi regra�o n asta Oa ,ital
tuve el gusto te rooibir la ntentr, carta ñ0. usted 

.,, fPohaéla el 24 de ae;onto Últi.mo. ·y ha'biéna.0111.e 0nte
rr1do do su e O'l'ltr:m id o le ex ,roso . ü-1 agra.a ec i.nientos 
J)Or lri.s im¡,ort?.nt ,s observe.e iones que en él lH hace. 

· }!;n su oportuni ·el pRsnr6 él ichH ca r·ta a la Comi
si6.6 que rd.enso e�{tnblecer JMT8. r,nP. se enonrgue del 
ostudio de la reoreanizqci6n bancarii. R fin de g�e 
toMe i:>n c�onsi.d erc1,ci.6n 1:-,s observrwion�s (1e i: st ed. 

1,o s· 1.nc'l.o con afecto y me rórH:o suyo atento a 
riigo y segn:ro s�rvic'lor. 
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