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CONSIDERACIONES PRELIMINARES

El objeto de este trabajo es exponer de forma sistemitica
las conclusiones que se derivan de la teorfa del crecimiento, con
respecto a la politica econémica. Para esto es menester revisar

las principales corrientes de la teorfa del crecimiento y, tomando
de ella ciertos conceptos fundamentales, construir una base teGrica
para la politica del crecimiento. Ademds, se deben especificar los
ohjotivos de esta polftica, como por ejemple, lograr la tasa méxima
sostenida de crecimiento, con estabilidad de precivs y pleno emplev
de la mano de obra, una distribucin equitativa del ingreso, y
equilibrio en el comercio exterior. Finalmente, ser& necesario cla-
sificar las diversas economias de acuerdo con sus condiciones ini-

ciales, en t&rminos de la teoria del crecimiento.

Los siguientes conceptos forman parte importante de la base
tebrica, y 1levan a ciertas conclusiones en cuanto a la politica

econdémica adecuada al crecimiento:

Primero: La funcifn consumo keynesiana es el elemento central
@e la teoria del crecimiento. La acumulacién del capital es posible
porgue no todo el incremento del producto se consume. Por ello, la
propensién al consumo, y especialmente la propensién al conswio de
las ganancias, cobran importancia como instrumentos esenciales de

andlisis en cuanto al crecimiento econémico.




Segundo: La propensi6n al consumo de las ganancias no es tan
estable como se supone en la mayor parte de los modelos de creci-
miento, especialmente cuando se incorpora el gasto pdblico a la
teorfa del crecimiento. La inestabilidad del consumo de ganancias
tiene consecuencias importantes sobre la posibilidad de crecimiento

equilibrado y sobre la distribucién del ingreso.

Bstos conceptos se basan en las ideas centrales del libro

del Dr. Antonio Sacristdn, Principio. nciales del crecimiento

econbmico.




DE 1A TEORIA DEL CRECIMIENTO




El crecizients equilibrado y sostenido, santo oo lou modelos

reocldslcos como en 10s neokeyneslznos, prasenta las =i

terfsticas fundamentules. 3n la "edad de oro", la econ

con estabilidad y pleso empleo e la wano de obraj exn consecuencla,

la inversidn y el ingreso deben crecer a la tasa natural, jue es

la &

a del Grecimieato de 1a poblacién y del producto por hombre

enplesdo. La tasa de gansnclas peruapece eatable, el salaria real

crece a la wisma tasa oue la productividad por bombre, la relacifs
capltal-producto es constante, y la inversifz suarda una proporcién
®nica con el 1ngreso., Ademfs, la tasa Ge odsolescencia del capital
debe ser constanve, con una composicidn de plsnta adecuada al crecie-
miento y mecesidades de reposicién comstantes.

Lz "edad de oro &ptima" representa la tasa mfxlma scetenlda
de crecimiento, $i se cumple la “regla de ore de la acurulucidn"!
sesfn 1z cual la tasa de acunulacidn es izuel a ia tasa de ranancias,
se podrd lograr el crecimiento mfximo de la economfa en condiclones
e edad de oro. La tasa de ganascias serd la afnima que corresponde
a1 equilidrio conpetitivo, mientras aue el salario rTeal serd cl
néxino gue corresponde a la productividad deil travajo., Para ello
es necesario que todes 1os salerios se corsuman y todas las sanancias

se inviertar. "Bi nivei de la propensién al consumo de 1zs

nancias,
resulia ser el determinante esencial de la tasa de creclulentc.”
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La funclén consume keymesisna constiiuye el principic formal
del crecimiento. PFara que pueds naber scumulaci6n del capital ¥
expansidn de la economfa, Se requiere que a medida gue crece el
ingreso, crezca el consumo, pero en menor cuantfa; es deelr, la

N 1
aai al consuwTo cebe BeT Wenor que 1a unidad.

propenslén mar:

Abora bien, tasto para ia “edad de oro" como para ia "edad de
oro Sptima’, el creciziento eguilibrade y estable presupone ademds

una distribucién del producto constante y propensiones al comnsume

stoxtes (com una proyensién al consumo de las genancias

dadas y con

menor que del salario). Es Gecir, se requiere que ia funeifn con-

sumo giodal tenga las siguientes caracterfstlcas:

<
% C = £
o< 'l
" =0

Y, wna constanie

Y

E1_consumo debe crecer a 1a mioyma tasa gue el iniTeso. 34 no

se cunplen les condiciones de establlidad ern la ¢lstribucién y en

erd

las propaesiones sl consumo, la tasa de crecimiento cel consumo

éistinta a la del inzreso, y el crecimlento serd izestable. sSerd

Tastonlo Saeristédn, op. git., p. 86.



ae la

muy diffeil equiparar el crecimiento de la demarda efectiva

capacidad productiva, wor lo cual la economfa cufrird orisis de
descimpleo y Gcscenso en ia produceibs, o do inflacidn, o de arbas

cosas. Lo que hay que presumtarse es sl se cumplen ea la realldad

cstas condiciones de esbablilidad, o si se requiere uzs polftica
conscionte para lograrias. En partioular, parece sumzmente dudoso
gue la propensilr al consumo de las garancias pueda permanecer
estable, especialmente sl se toma en conslderaciSn 1z composicifn
del zasto miblico, dentro del excedente total: es deeir, el conzumo
de ganancias del Estado (blenes y serviclos gue.zo eatran en lom
costos Girectos éo la produceidn).

funeidn eonsu

Dejando esta cuestlén aparse por el womento, 1

no presenia las caracierfsticas seffaladas, si hemos de oreer & ¥arx

a Xalecki, 0 a Keynes, Por elecplo, si lz dlstribduciéy del inireso

alecki,

no es constaste, tal como 1o imdiica el andlisiz de nmie

las propensiomes sl consumo de salarios y canancias sean constantes

(por zjemplo, la unidad en el caso de los salarios, y q meadr gue

1a unidad, en el caso de las ganancias), la propensifa al consumo

sloval no lo serd, Recordando la expresifn de Kaleckl para v,
1a suma de sueldos y salarios, se verd que si B es positivo, la

propersidn al consumo zlobal es decreclente:

114, Xaleokxi, Tneory of FTeomomic Nymamics, Unwin Unilversity Books,
Londres, 1954, p. %0,
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En este caso, la funcida consumo gleobal tendrfa las slgulentes
caracterfsiicas:
= fY)
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§ . decreciente.
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El consumo crece a una tasa proporcional menoT que el insresc.



51 ie distribucléa del lzpreso es constante (B = 0) pero la
propensidn al consumo de 1las sanancias es decreclesnte (p. e)s
G, =" 3P + 4, 4 > 0), la funciln cousumo #loval tamdlén

tendrs esta forma, y el consumo crecerd meros que el in

eso.  Si
Cp Tepresenta el consuxo de los trabajadores ¥ Cc el consumo
de los capitalistas,
Ce Cp+ S s (a¥) + Lq{y-v) +a7
LS AR 1(\—*)‘1 + A
= [w  q0l-01 ¥ +A
C:pY t A, dewde 5 o2 o« + ql1-a)
La funcién consumo keyneslana presenta las siguientes
caracterfsticas:?
= [SEEEI )
o< el
< f* <o

Y, decveciente

Y

La propensié:z media y la propensifn marginel al consumo son
smbas cecreclentes, asf como el multiplicador. En este caso taubién

el consuzo crece & una taea proporclonsl menor que la del inzreso.
J.¥. Keynes, The General Thneory of Zmployment, InteTesd, snd
Money, Harcourt, Brace, and Co., dueva York, 1936, pp. 126-7.




Uze fuzcién comsumo como &sta implica una participacién
cecreciente de io0s salarios, y/¢ propensiones al consumo decre—
cleates, especialmeate de las zanancies.

Con cualquiera de las funciones de consumo exawinadas, adn
con multiplicador constante, el creclmiexnto de la dewanda efectlva
serd insuficionte para absorber el crecimiento de la produccién
ffsica, suponlerdo las condiclones de crecliaienio de edad de 0To0.
Denotaxdo con Y la demanda efectiva y con O la produccidéan ffsica,
esto se puede demostrar de la sigufieste manera:

Supongamos que on equilibrio la relaclén capital-producto
permanece constanie, por lo cual I/0 debe permanecer constante
tanbifn, y ;{—/i’z » A9% (Bete supuesto corresponde a las condi-
clones de crecimiento de edad de oro, como puede verse en el

apfsdice & este capftulo.) Para que la demanda efectiva sbsorba
el erecimlento Ge la produccidn ffsica, debewos Suponer que

Kt - %:
afn con una Zuzeidn consumo ¢on multiplicador conmstante:

s q¥ +A

pero este supuesto nos lleva a usa contradicceldn,
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Y son ambes posifives,
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Eatonces, st la distribucidn del ingreso o las propensiones
al consumo varfan, el ereclciento sélo puede permanecer estable sit
1.) Al crecer uds lentaueate el salario real que el ingreso,
aumenta la propensién al consumo de las ganancias, o se acelera

el crecimiento de la inversidn y aumenta la relacida capital-pro-
ducto; o se da una combinacifn de ambos efectos. rara que se lleve
a cabo el sezundo efecto es necesaTlo que aumente la tasa de sanan-
elas (por progreso técnico) a pesar del incremento en la relacidn
capltal-producto.

2.) Dismiruye 1la propesnsién al comsumo de las

nancias al orecer
ns répideaente el salaric Teal que el ingreso, o se frema el
ritmo de 1nversifn; o ambas cosas. Parece improdbable ¢ste caso,
pues la tasa de fananclas es altamente inflexibdle a la baja; sin
eabarso, s1 se lleva a cabe una polftica de redistribuciba del
ingreso, hay gue temer esto en cuenmta.

3.) 4l sumentaT la propensién al consumo de las ganancias (por
elemplo, por un caiblo en la composicibn del zasto miblico), dis-
minuye el crecimiento del salerio real, © el crecluiento de la
inversi6f. 31 salario real se puede deprimir mediante la eleva-
cldn de los precles, llevéndose a cabo una redistribvuclén del
ingreso en contra del trabajador; no para sumental el ritmo de
acumulacide, sino para satisfacer la mayor demanda de consumo de
los capltalistss (o del goblerno)., Sin embargo, el procesc de
ajuste serd inflatoric y necesariamente desequilibrado, al forzaT

un cambio en la composicifn de la produccién.



4.} 5% dismluuye la propensidn al corsume de las sanancias, esto

pernlite una clevacién del salario real, un incremesto en la tasa

de ecumulacibn, o aubas coses. Sin ewbargo, no hay nada que
saraniice que asf ses, y la ecanomfa puede caer em crisis.

51 1a distribuclér del producto y las propemsiones al cousumo
no son constantes, en realidad es muy diffcil pemsaT que se pro-
ducirgn sutomfilcamente las variacilones exactamente compensatorias
que requiere el crecimiento estadble y equilibrade. Aidemds, adn
suponiendo que sto se logre medlante la polftica compensatoria de
gasto pdblico, s llevard a cabo un camdio en la composicién de
1a produccidn, y en consecuencia desajustes en el procesc produc
tivo y en los preclos que slejan la econonfa de la establlidad
deseada.

Parece claro que para que pueda haber crecimiento estable, es
necesario asegurar gue la distribucién del productio y las propenw
siones al consumo sean consiantes, o cuando mucho que la propensién
al consumo Ge 1las zanancias disminmuya en la medida en que el pro-

greso técnico fomente un crecimiento de la inversién més aceleradas

iz



E1 hecko de que uma relacién caplial-procucto constante
implica una relacién I/0 constante (bajo condiciozes de crecie

miento de edad de orc) se puede COmprobar como Sigue:

1.) 1/0 = AQ. . AKX
3 &0
51 X/0 es constante, _OK tembién es constante,
a0
S$1 AQ_  es comstante y AK_ es constasts, I/0 mecesaria-
o avo

mente es constante taubién,

2.) o condiciones de orecimiento de edad de oro, la tasa de
acumulacién de caplitel es coustante. Entonces:

K = K gelt
di ‘(uge

X = 5t
K = Xge

i
« & 2,8t
dK = K, zeSt YAl = K,g%¥
29 o 3 3
ax .
dv = g . = &
< .
.o ~
S0k o= I o= g
P
51 K/0 es constaate, K = O
~ Ps
I = 0

-
5t T = B, I/0 tenderf a ser consuante.
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Hasta akoTa no ha habido conflicto emtre las conclusiones

de los modelos neoclésicoes de crecimiento y los zeukeynesianos.
sin embarzo, los rodelos neocldsicos suponen competencia perfecta
7 TetrTibucibn o los factores de acuerdo com su productividad
merginal, mientras que los neckeyneslanos admiter cierto zrada

de monopolic y participaciones relativas de salarios y zanenclas

de acuerdo con las propensiones al consumo ( p. el.,

=1 .

vl

segdn Pasinetsl).

En realldad, podemos decir que la "edad de oro Sptima’, en
1a cual hay cero consumo de las zemanclas (y vero ahorro de 1os
trabajadores), corresponde & la competencia perfecta Gel modelo
neocldsico, siempre y cuando a los factores efectivamente se les
retribuya de acuerdo con su productividsd marginal. Zu este caso
10 existe confllcto grave entre las dos escuelas de pensamiento,
como demostraremds a continuacida.

De acuerdo con el modelo neocldsico, la tasa de luterds
in natura, (o ses, la %asa de ganancles) es igual a la produc-
tividad marginal ffsica del capital. Por ejemplo, sezdin Samuelson,
s1 se mide el valor del capital de acuerde con sl costo de reposi-
c16n, la tasa de inteTés que, aplicado al valor del capital, ca el

valor de las ganancias, es la productividad marzinsl ffsica del

capital

1p.4. Samuelson, "The Eveluation of 'Social Income': Capital
TFormation and Wealth', The Theory Of Caplial, ed. Fais ¥

D.C. Hague, Macmillan, Londres, 1561, p. 59.




L =2 TK_ = r = _OI(K, L}
K H EXES

Gonde 1 es la tasa de interés in naturs,
r o5 la tasa de gamanclas,
P

» ¢s cl nivel de precics, ¥

3 £(K, 1] es la productividad marginal ffsica del capital.
2K

Anora blen, suponlendo que a los factores se les retriduye

de acuerdo con su productividad marginal, y que todas las zananclas
se reinvierten (la propensidu ai consumo de las gananclas es cero),
entonces la tasa de acumulacidn serf iguwal a la productividad

marginel del capital: |

Y= Y K+ Y
EXS 3L

N R -

Pro Y- gibs 2K

Su P,

I . v

3 R

Aslternativatente, si como Kaldor queremos evitar el provlema
de medir el capital, podemos Gecir que la tasa de crecimiento de la
inversién es izusl a la productividad marginal del capital:

uf se supnne una funcién produccifn lineal y no_,o:,énea de
primez‘ Prado, de manera que se cumple el teorema de Eule:



d¥ = ¥ dK + oy AL
ELS oL

AP =AY - 4L - Y 4K
L ELS

Si 4P . dI

dx a5

dX . 3y . Jk

at ot

4 . Y 4

Tak '*K'i”'t
ARk

4L . 2y

Tdab ETS

Bajo estos supuestos, ia tasa de ganaxcias (isual a la
productividad marzinal fIsica del capital) serf isual a la tasa
de acurulacidn, a alternativanente, la tasa de gananclus serd
igusl a la tasa de crecimiento de la inversidn. XNo hay conflicta
con la ecuacidn de Cambridze dc 1a tesa do zanancias (que aqutf
derivaremos partiexdo del planteamiento de Kalecki), siempre y
cuando la propensién al congumo de las ganancias sea ceTo.

Do acuerdo con Kalecki, las ganancias son izuales al consumo
de los capitalistas, més la inversién, mexos el snorro de los
asalariados:'

1. Kaleckl, op. ei%., cab. 3. Kaleckl supone cero anorro
de los asalariados, pera 51 fste es positivo, de las £ojas ¢
balance del producto macional bruto s6 ovserva que nabria que
restarlo de las sansnoias,



il

51 el shorro de los asalariados es cero, la iasa de yananclias

serd:

zanancias do Kaleekl

neias constante).

les ga

P = L::l ) donde f =

irrlees, rew rodel of Fco
, voly 29, 1961-2, reprodici




Del mismo modo, dividiendo tode entre Y, obienemos la

1
silguiente expresién:

- () 4%

Como el ingreso es izual a la suma de salarios y faxnanclas,
W 4+ P = Y, entonces W/Y 4 B/Y = 1. For lc tanto, dada la

tasa de crecimiento de ia luversién, ol variar la tasa e zanan~

18

clas (por variaciones de la propensién al consuzo de las senancias),

varfa la participacién ée los factores en la misma proporeién.

IPasinetsi ha fecosiraio que en e,uilih*io a larso vlaz
afn sl nay azorro de los trabatsdore
e’ acaerdd con estas ecuaciozes, con la Gediclen®ee que I

2/¢ estdn deuernina“os

(la prcpensi5 = anorro e capltallsias mayor que de naelSriacen.

Pasinettl, "Rate of profit azd income cistridution 1z

x'elatio"‘ 1o the rate of economic ¢rowth", geview of Feomomic Studles

voi. 29, 1961-2.



¥ariac

o

onsume

dg ia mropeasifn
Ze 1es crnanc

s lupertante anelizar ei efecto e variaciones en el consumo

de las penencias. Como vimos en la seccidn sobre "

Fuaelén Consumo®,
s la propensidn al consumo de las ganancias no es constante, el
crecimiento equilibrado y estable no es posible: pero ademéd, se

producen efectos importanies sobre la tasa de zanancias y el Tiwma

de inversifn, asf como sobre la distribucién y el crecimiento del
ingreso.

Como primera aproximacién, snalizaremos el efecto de pasar e
cero consumo de las gzanancias (que coTresponderfa al crecimiento
de "edad de oro Sptima”}, & uma propensién al conmsumo de las ganan-
clas positiva; posterlormente pasaTemos a eXamluer el efecto de
variaciones ex g cuando g = O.

La ventaja de empezar con la tramsicidn de o= O a g > O,
es que permite anslizar las consecuencias y el proceso de ajuste,
tanto desde el punto de vista neocidsico como de la escuela de
Cembridze, apreciando asf la similitud de clertas conclusiones em
aubas escuelas de pensariento, especlalmente en cuanio a la dlstrie
bucién del producto.

41 erevarse o desde sero hasta uza proporeifn positiva,
supondremcs gue iniclalmente no hay ajuste ni de tipo kaldorianc
£i neocldsico. Supondremes, por 10 tanto, que no hay sustituclén
de factores, de manera que la productividad merrinal del capital
permanece inalterada. Esto puede ser, ya sea por coeficientes fijos

de produceidn, o porque no ha habido el tiempo suficlente para que



1
la economfa reaceione ante iz elevacién de la tasa de zananclas.

51 4, ia propensidn 2l consumo Ge las ¢

es cero, la
tase de zamanciss es ijual o la tasa de acumulacibn y a la tasa de
crecimiento de la irversidn, tanto en el modelo neoccldsico coma
en los modelos de Oambridge.

41 sumentar g sucederd 1o sirulente:

1.} 51 la tasa dc acumulaclén permanece constante, la tasa
de gansncias suteztard por ercilma de la productivicdad warsinal del
capial, y el salario resl dlsainuird ex la zisma wmedida, haciendo
que la retrivucién del trabaje sea mencr que su productividad

marginal.Z La medica de la divergencla estari Gada por el oulti=-
plicader e ganancias de Kaleckirs
=) 2 i<:\ EAl
B Y_<‘ “a/ 3K 15

2]
RGO LI RIG: )
I )+l -2 ()

GANANCIAS SALARIOS

Al haber consumo ¢e las ganancias, si la tasa de acumulacién

se mantlene coustante s porque se eleva la vasa de ganagncias s
costa dei salarioe de los trabajadores, a los gue se les paca por
debajo de su productividad marsinal.

Tcon la productivided marsinal del capital constante, sl ne
varfa 41/ at, la sigulente irunliad seguird siendo cleria

W = Hue

Entonces se puede sustitulr
Y = q} K\ Ny Pz

24stonio SacTistdn, op.
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51 ia tasa de [ananclas permancee congtante, el riimo de creci-
miento de la inversidn debe diswinuir en la medlde dela propensiés

2l consumo de las jenarcias. S5i antes:

La tasa de crecizlento de la 1nversién se ha veducido en la

} Zo ma$ probzble es que se de una combinacidn de los dos

tes seffalados, S1 el efecto s Iotal-

efcetos, deatro de los 1
wente sobre las sanancias y las salarios, stos diveryes Ge las

produetividades marzinales respectivas en la cantidad (;iq) il'( K.

3% el efecto os totzlmente sobTe 1a inversifn, su taca de crecis

se reduclrd en la risma proporciés en que se consumen las ranancias,{q

Lo nds verosfnil es que se den anbos efectos, er alfuna cosbiascifn
dentro de 1os 1fmites seflalados; el salario se pasa por debalo
de 1a productividad marginal del trabelo, la tasa de gonancias por

1-

encims de la productividad marginal del casital, y la tasa de cre

mierto de la inversién y del producto se reduce.



51 proceso de ajuste

Debe notarse que si la ecoromfa crecfa a la tasa natural
cuando todas las panancias sc linvertfan, este crecimiento podrd
sostenerse con comsumo de laswgenancias Unicemente medlanté una
redistridbucién del lnzreso enm contra del trabajador; es decir,
sacTificanéo el salario para pagar el consuno de 1os capitalistas.
Esto ea m3f tanto desde el punto de vista de la escuela de Cambridge
como de la escuela neocldsica.

Un andlisis de tipo kaldoriazo revelarfa que el consumo
adicional de los capiialistas ejerce fuertes presiozes sobre los
PTecios, en tauto no se sustituye la produceidn de bienes de capltal
por biemes ce consumo. En 1a medida en que log precios se eleven
con mayor rapldez que los salarios, se producird una redistribvucién
del 1lngreso, permitiende que continfe el mlsmo ritmo de lnversién
{sunque dirizlda en mayor medida hacia la produccién ¢e artZoulos
de Iujo).

$i los trabajadores se resisten a ver disminufdo su salario
real,! las preslones inflacionarias continuarfn hasta que las
autorldades moxetarias procedan a Yestringir el crédito y frenar
el ritwo de inversifén. La tasa de crecimiento serd menor que la
tasa natural, de manera que se produce la desocupacién. Sin embargo,
ro se podérf e¢liminar la Inflacldn hasta que el crecimiento de la
inversién disninuys ex la proporeién g (la propensién al consumo

anancias).

te es la "edad de oro resirlnzida” de la Sra. Robinson,
Véase Isgavs in “‘9 "'l"Ac"v of Toonomic Growth, Mac¥lllan, Londres
1962, Tb. 54<0. oSinsor y KATdor ambos sefialan cue e
Salatio Teai pieds ser intlerisle & la baje, eapecisizente cuento
es izual al mivel 4o subsistencia.
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Je mcuerde con un andlisia de tipo meoclisico, tanio la

inTlaciéz como la desocupacidn producen cierta divergencia emtro

la retribucibn de Los factores y su productividad marvinal. Se

Llevard & 2ads o8 Ul procesd de Susthitieida de trddbaje per

capital, Lasta establecer una rueva relacidn caplial-producto ae
aquilibrio. E1 pago a los factores estard Ge acuerdo con is
productividad margizal, y 1a vasa de crecimlento de la inversia
serd nuevamente iguwal a la tasa naturat. Se liega fundamentaimente
a la misua conclusifn: Para sostener is tasa de crecialento &e

la inversién (igual a la tasa natural) disminuye el salario, asf
cono la productividad marginal y la participacibn relativa del
trabajo en el ingreso, mleatrTas aumenta la tasa de ganancias y

poT ende, 1a relacids capital-irabsjo dismimuye. Se eleva ia

productividad marginal y la particivecidn relativa del factor

capiial en el ingreso, La condicién necesaria del equilibric es
saabién la Tedistridbucidn del imgreso. $im embarzo, & diferencia
del anfllsis de Cambridze, enm equilibrio el producto per capiis
debe disminuir, por 1o cual es posible que el pago de awbos factores
disminuya en térzines absolutos.

Desafortunadsmente, los modelos neocldsicos presensan un
sizndmero de prodlemas analfiicos. Se requieTe una seric Ge
SUpuesTos wuy iimitantes que restas al realismo Ge las conclusiones:

1.) Puncidn de producelés iimeal, homogfnea de primer prade,
con rendimientos constantes & ogcala, y el producto se agota
exactamente pagando o cada fastor de acuerde ¢om su produatividad
warginail vor ek ov VL



sustituibillcad

o
4.) Dos Zsciores Lomogfnecs, ITASA)C ¥ Capital, ¥ um

scic producto,

I

5.) ©Frdeticamente la drica Zuneidn presuceldn que satisface

las condiclonmes de existencia y unicidad de la relacién capitai-
tranaje de equilibdric (asf coms la relacién capital-producta)
¥ 1s estabilidad del equilibrio, es la fumcién producaién Cobb-
Dougies: Ve ARTUTT

shors blen, si les reiribuciloses de los £ucTores Lo COrres-
ponden & la productividad marginal, emntonces las combinaciones de
los factores no pueden estar determinadas de acuerde con la
teorfa neocldsica y la funciés produccién dnicamente, Para esio
5 menester recurrir a la funcifn progresoc téenico de Kaldor y

al grado de momepolio de Kaleckl.

El supuesto de competemcia perfecta

En primer lugar, hay que esclavecer porqué la tasa de sansncies
pusde elevarse y sostenerse por encima de la productividad marsi-
zal ¢el capital. s obvio que hay que abandomar el supuesto de
competencia perfecta de la teorfa neoclsica, ¥ TeOOBOSeT que 6T la
Tealidad opera siempre cierto grado de monopolio, en oX sextido

de Kaleczt.!

1N. Xaleocki, gp. ., traduccifn sl espafiol F.C.Z., p. 17.




Semin este sutor, cada fija su precio, p, con relacidn

¥, sus costos primes medios (salarlos y materjas primss), tenien-

do cuidadio que ne sea demasiado elevaic com Telacidr a ¥ , el

preclo meiis (ponderzdo por volumen de produccifn) de todes las

empresas en la 1ndusiTia. £9%o Se expresa en la si-uiente ecuacidn:
= muw + LT,
donde =>C y i3> 1n >0 (ya que p 5o puede ser mayor que P).

De mquf Kalecki obtiene 1la sigulente expresién mréfica:

la 1fnea estd

= ®+tuyp

Cuante u4s alta la

relaclén & T/u, 7 por Lo tanto, meyor el zraio de monopolis
elevaciés ce 1a 1fnes estd dads por la interscceidén con la 1lnea de 45°

en que . ZEotonces p =z , que representa el zrado

2=1
TOw
de monopolic.

Zn la industria el precio promedio esté dado serfr el promedlo

ponderado de 105 coStos primos unitarios y de m y

representa el frado de

T , donde
Lonopoiic.

Los principales determinantes del frade ce womopoilc ¥ ias
causas dc su posidle variecidn son las sizuiestes:

2.) ®1 proceso de concentrunlén de 1as empresas. S1 una eupresa

produce una proporeién considerable de la produccién total de una



izdustria, ol precio que fije influiré sensibiezcrie en el precio
medio T, y las demds eupresas tenderdn a seguir su polfulca de
f1jacién de vprecios, especialmente si existen acuerdos tdcitos.
3ajo tales condiclones, el precis puede elevarse considerablemente
por encima del costo Primo unitario.
2.) Fropaganda y gastos en pudslicidad. Las campaas publicitarias
pueden sustitulr la competencla de precios.
3.) La influencia del nivel de 10s EastOs Zenerales COn TesDeCtHO
& los costos primos.
"Si el monto de los gastos generales awlenta consideratle=-
mente en yolsoién conm los CosT0S primes, se compriuirén por
necesidad las ganancias a menos que pueda aumentar la reiacidn
entTe los inzresos bruios y 1los costos priros. Como restltaco
de esta sitacién, puede hsber un acuerdo tdeito enire las
empresas de una industria tendiente a "protezer” las sanancias
¥, POr lo tanto, glevar los precios em Telscidu con los costos
prizos usitarios.”
4.) La fuerza de los sizdicatos obrercs. Cuanto mfs poderosos sean
ilos sindlcatos, menores serfn los médrzenes de ganancias y menor el
£rado de momopolio. Si la proporcién eutTe ganancias y salarics es
elevada, los sindicatos exigirdn aumentos de salarios, reduciendo
la relacifn entre precio y costo primo unltarioc.

Una vez determinado el grado de monopolic, quedarda determinadas
las participaciones relativas de salarios y ganancias, y la diver-
#encia entre las Tetriduclones de los factores y sus productividades

merzinales.

faleckl, op. cit., versldn espafiola Fonde de Cultura Econémica,
¥éxico, D.F., p. 28, X
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Es interssante sefialar ¢l papel gue indirectazente puede
desempefiaT la tasa de Interés monetaria en la determlunacia de 1os

orecios y de 1a tasa de genasclss. Forma parte de 10s gastos gene—

rales, afectando mds o meros por lyual a iodas las ewpresas, y poT 1o
tanto, facilita el incremento en los precios aln sin acuerdos téci-
%08 0 no t4cltos emtre las empresas.

Segn Samuelson, 1a tasa de interds in zatura es izuel = la
productividad zarzinal del capital, que es la tasa en que usm increw
mento de las exlstencias de blenes de capital, puede gemeTar un
increments en la tasa Ge crecimlento del mlsmo capital. Sin embargzo,

como han seffalado muchos autores, la tasa monetaria diverze de la

"tasa natural” en la medida de la tasa de variacién en los precios:

i, = L 4+ _dp

a3

De acuerdo con esta expresidn, parece como si la inflacién
Proveca uas incTemenio en la tasa de interés monetaric. En Tealidad,
puede Zuy blenm suceder que la relacién csusal es la lnversa.

41 aumentar la tasa de interds como comsecuencla de la
polftica monetaria (Testricclén crediticla), aumentan los gzastos
generales, 1o cual resulta en un aumente del grado de monopolic y
de los precios, La inflacién se acelera cuando 1os sindicatos
presionan los salarios al alza. Sin embargo, en la medida en que
los precios se eleven en mayor proporcién que los salarios nominales,
se llevar{ a cabo une redistribucién del ingreso. El salaric real

disminuird y se elevarf la tasa de ganancias. ClaTo estd, las

lsamuelson, 0p. cit., p. 40.



senemcias se transfieren de las enpresas & los Tentlstas, elevando
2sf la propensién al consume ¢e las ganancias. Al mismo tiempo,
la inversién tiende & frenarse; perc como persiste la inflacién,

etarias tienden a restringir ain més el crédito,

las eutoridades mox
hasta que finalmente la reduccién en la tasa de crecluleato de la
inversién es mds fuerte que la elevacibn de la tasa de ganancias,

¥ la econonfa cae en depresifn.
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El Suouesto de sustituibllicad de factores

Ko paraece existir razén al.una que Justifigue un supuesto
de Telacicnes capltal-producio (K) y capltal-trabajo (k) constantes.

Sin eabarze, & la iuz del andlisls de srarsal ¥ de tods le dige

cusién subsecuente en tormo al problema del "switching" de téenicas

de produccién? , tampoco se pueds asezurar gue al elevarse la

tasa de ganancias, necesarlamente disminuyen estas relaclones.

En les palabras de Pasinetti:>

"No sélo sabemos gue K puede igualmente subir o bajar,
a1 _variar la tasa de cananclss, 9ino que sabemos tamblén que
asf sucede en la produccién de clentos de blenes e tadustTise,
Ge meners que se puede esperar que muchos de estos camblo
So camoslon envre 5f. De hecho, mo hay razén para creor gue
1a relacién cepital-producto sea menor o mayor a la tesa de
ganancias minima r = 0 de 1o que Serd a la tasa de ganancias
méxima r = ¥/K. Esto en sI demuestra dracitlcamente lo
enzafloso que debe ser el anflisis de productividad marzinal
al asumir que X siempre tiende al infinito cuwande = = O, y
a cero, cuazdo T 2 Y/K.

Seguramente cuarndo se sabe gque una clerta maznitud sufre
la iafluencia de clenmtos de efectos que actian en direcciones
opuessas, el supuesto més razonable, si es que se hace supuesto
aleunc, es que estos efectos se cancelan entre sf. En otras
palabris, cuande la tasa de ananclas varfa, después de todo
el supuesto nds razonable con respecto a K es el gupuozto
original de Harrod-Domar, que K permanecerd constante

$1 la productividad marginsl no determina las combinaciones
de los factores en la produccién, nl su retribuciém, nl la relacién
capital-producto, zqué las determina?

Para cerrar el slstema, adends de la funcidn comsumo ¥ la
funeibn nroa’uccxdn, se necesita la funcifn prozreso wécnico.

1218ro Sraffa, Production of Commodities by Means of
Commodities,

2v6ase The Querterly Journsl of Boomomicg, Naoviembre, 1966.

3Luigl L. Pasizetti, Growts end Income Distribution
Cambridge Yniversity Fress, LomdTes, 1974, p. LiGs
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4 pesar de estos resultados, podrfamos suponer que a Tuy

na manera de tal

large plazé, la economfa se ajusta de alg
forma gue la Tetribucién de factores corresponde a la produce
tividad marginal, y la distribuclén del ingreso, la relacifn
capital-praducte, etcétera, son tales que la tasa de crecimiento
de la inversisn es equilibrada e igual a le tass natural.

. 4lfin asf los problemas analfticos no se han eliminado; pues

si contrariamente a la mayorfe de Los modelos de crecimiento,
suponemos variable la propensiéa al consumo de las genancias,

la "edad de oro" de crecimiento es verdaderamente un estado mftico,
como asegura la Sra. Roblason.! Zn el capftulo sobre "Funcién
consume", vimos que, de acuerdo con Kaleckl y en cierto modo
tezblén con Keynes, habrfa que suponer una propensiSn al consume
de las gacenclas continuamente decreciente. Esto en sf préctica-
mente izposibilita la existencia de un crecimiento equilivrada,

Cuando se comsidera el gasto pfblico dentro del excedente
total, 1o m&s que se puede decir de la propensifn al consumo de
las ganancias, es que es exrdtica.’ Sim embargo, la teorfa
ccondules rara vez ha cozeiderado las comsecuencias de los cambios
en la composicién del gasta pdblico.

Suponganos que awmenta la propensién al consumo de las
ganaticlias, Por ejemplo por una proporcién mayor del gasto piblico
dedicado a gastos aduinistrativos o militares. Por la discusiln
T T T1oan Robinson, op._cit., pe 524

gn nexico el rasto sdministrative fuf 59.24% del praesupuesto
durante la presidencia de Obreaén, 40.5% en 1936, 38% en 1946,
29.4% con Ruiz Cordfnez, cTeciendd do mueve con Lépez Mateos.

X1 zastc de fomento econduico pasé de 20«25% en 1930 hasta 57.9%
en 1954, lsmizuyendo gespuls com Lépeg wateos. téase L. Soifs,
ar e 3 Ghaf: Duf. . 1005

La. rerlisad

nh. 100
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anterior, es evidente que si ia tasa de ecrecimiento de la iznversidn
(pfolica y privada) permanece inalterada, la tasa de ranencias
tiende a eleverse, el salaric real a disminuir, 1os preclos &
subir, y la distribucidn del ingreso & variar en Getrimento de la
clase trabajedora. Alternativamente, disminuye la tssa de oreci-
miento de la imverslén, frenando el desarrollo y progreso de la
econonfa, Ademds se gemera la desocupaeifn, puos si a large plazo
resulta dudosa la sustitueién ée factores (hasta igualar el pago
con la productividad marginal), a corto plazoseacillamente no se
puede esperar efecto alguno de esta maturaleza.' Lo més probavle
o5 gque se produzca una combinacién de los dos efectos, de manera
que habr§ inflacidn y desccupacién. Si se restrimge el crédito
para eliminar la inflacidn, esto sélo se poard lograr frensndo el
crecimleato de 1a inversifn en la medida del aumento en la propen-

anancias.

516n al consumo de z
El caso centTaric no es simétrico, pero tamblén produce pertur-
baciones en el crecimiento. Si disminuyele propensiéan al consumo
de las gananciss, esto permite una tasa de crecimlento de la
1nversién més acelerada, o un alza eu el selario resl (a la vez
que dlemlmuye la tasa de genancias) y una TedistTibucién del
infreso a favor de la clase trabajsdora. Sin embario, no hay
nada que asequre que asf sea. Al contrario, un ajuste de esta
maturaleza serfa sumamente diffcil de lograr,
¢Porqué habrfa de sumentar el ritmo de inversién, precisaw
mente cuando disminuye la demanda de blemes de consumo? Una
reaccldén de esta naturaleza sélo podrfa esperarse de una polftica
77 7 .7sa1o ba estluado que un ajuste de esia naturaleza, si se
llevara a cavo, tardarfa alrededor de clen afos. Véase su artfoulo,
"Figoal policy in a neo-classical srowth model: at analysis of

time required. for equilibrating adjustment’, Review of Zconomic
tudies, vol. XXX, 1963, pp. L




consciente de expansifa crediticia y sobretodo, de inversidn
pfblica productiva,

ror otro lado, s6lo podrfa lozTarse una Tedistriducidn del
inzreso 3l los precios sajleran relativamente a los salarios.
Pero, comc seffaia Kaldor, es muy posible, y hasta probadle,
que los mirgenes de jausacia sean inflexibles a la baja, de
manera que este necanismo de ajuste queda inoperante. Entonces
la tasa de scumulaclén se desploma (por insuflclencla de demania
efectiva), arrastrando a la economfa a la depresién y al

estsncamiento, con desempleo y exceso de ¢apacidad productiva.

21



Se puede cusatificar lu variacién méxima en la tasa de cxeci~
miento de la inversién, de la tasa de gemancias, ¥y te la dlstribu-

©16a del ingreso, debldo a variaciones en la propensién al consumo
de las ganamcias.

P 7 = tasa e
= L=
& =

zanancias

multiplicador de ganancias

ye 4py = vess de cTecimlento de la lmversién
e [+ sen, 4= (75) ]

51 el efecto de la variacién de 1la propensién al consumo de las
ganancias es totalmente sobre el ritmo de inversidn (dejando inva=
Tlsble la tasa de ganancias), la nueva tasa de crecimlento de 1a
inversidn Y"‘ L

serd una proporeiln

de la tasa anterior
(donde g

ec la nueva propensidn sl consumo de las ganancias):

E' J‘ol’
e (kb +ak)y*
Avs (h +od) v

™.

Ll

”* t-q'

v (L) ¢

51 la propensién al cousumo de las ganancias aumenta, se reduce
el crecinlento de ia inversidn.

si aipminuye, puede sumentar el
crecimliento de la inversién.

32



5% el efecto de la variacién en q es totalmente sobre la tasa
de

anancias, permaneciendo constante el crecimiento de la inversidn,

la nueva tasa de gamancias " serd una proporcidn (

la tasa anterlor:

vo=o_e*

Atk
(O x7v3
P* - e (JHA&)
e (e

$4 sumenta la propensifn al consumo de las ganancias, aumenta
también la tasa de ganancias., S1 disminuye, disminuye también la
tasa de gananclas.

Lo m4s propbable es que se de alguna combinacin de tal forma
que al sumentar q, sumenta ¢ vy disminuye vy ;¥ al dismiouixr

q, diszinuye ¢  y puede sumentar ¥ .



La participacidn de las ganamclas P?/Y varfa en la misaa
proporcién que la tase de gamancias, Zntomoes la variacién
udxima é8  ¥/Y {ouundo 1a tasa Ge oreeimisnte de ls inversifn
permanece consvante) serd la signlente:

[ (u.l>i

T U=

donde P/Y* revresenta la nueva participscién de las rananclas.

Puesto cue WY + B/Y = 1, la nueva participacién de los

salarios seré:

bl
W_';\<(““')f
Y [EPR A

41 sumentar q, aumenta la participacién de las gzananclas y
Gisminuye 1la participacién de los salarios.
S1 disminuye g, Ducde aumentar la participacién de los

larics y disminulr la de las ganan

entre invertir mfs para oblemer mayor ganancia, O consumiy
m&s e invertir menos para elevar la tasa Gs la gensacia,”

ta es 1a alternativa del sistema de llbertad de empresa,
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0N PROGRESC T

sin prosrese tdenico ni crecimiento de la poblacidn, la
acumulacidn del capital y el oreclmiento de la economfa llegarfanm
may Pronto a su fin. La tasa de zamanclas descenderfa hasta cero
© por lo menos, hasta el mfnimo dado. por el grado de monopolic,
¥ por debajc del cual cesa por completo el procesc de sounulacidn.
#n términos neccldsicos, esto &6 puede ver de la sigulente

nomera: PaY-wh = (KL -wb

Bajo condiclores de competencia perfecta, las condiclones de
maximizaci6n de zananclas sons
P
2 g =0 L S ) w= £
K EIS -
La acumulacién del capital llega 2 su lfmite cuando ia
produetividad marginal del capital desclende hasta cerc.
Suponiends una fumclén produccién linesl y homogzénea de primer
grado:
Yoo £ oK o+ fL
Cuands £, =0 voefL

K ,

st ows ¥ P: ¥Y-4fL =0

L '

$in ganencias, la acumulacién de capital no es posible.



Er téruinos keitGorisnos, la tasa de acuzulaclén (crecimiento
dei capizal por hombre) es siempre superior al crecimiento de la
productividaé por aombre {(que es cero). Entonces la tasa de
gananclas tiende 2 disminuir, asl como también el ritmo de inversida,
hasta que ambos desaparecen, Adends, si existe clerto erado de
a0nopolio,’ aucgue la tase de ganamclas no desclenda nasta cero,
ia acumulaciés cesa cusando P/K- © (donde m representa el
gTado de monopolio, em notacidn de Kaldor).

Con creclmiento de ia poblacifa, suponiemio salario real
comstante y recursos ilimitados,” la acumulacidn del capital es
posible em la mediga del crecimiento de la fuerza de trabajo. 6im
embargo, esto mo representa realmente el crecimlento ée la economfa,
pues el producto per caplta, el salario real y la tasa de zananciss
permanecen constantes.

E1 verdadero craciniento proviene del progrese tdenico, que
eleve la productividad por hombre empleado. A4hora blem, el prozreso
téenico no es independiente de la acumulacidn del capital; este es
el concepto fundsmental de la funcién progreso técnico de Kaldor.

El crecluiento y la acumulacién dependen del prosreso téenice, ¥y
éste, a su vez, se acelera con la acumulacién del capltal. Entouces
es imprescindilble considerar el papel del progreso técnico en la
determinacidn del crecimiento.

o —‘Eo;o-h;m;s-vzsto, si Lay consumo de zsnanclas, tlende a
sursir cleTto zrado de monopolio; de lo comirario, se reduce ia
acunulacidn,

251 ia tlerra es factor limivante, se 1leca al "estato

tacioraric’ de Kicardo; la renta y el eiza del salario natural

elimizan eventualmente las sadancias y por lo tanto, termina el
procese de acusulacidn del caplital.



Para ello, serd necesarlo avarionar otro supuesto zds de la
teorfa neoclésica, el de una funclén producelén lineal y homoséues

de primer srado. Oon progreso técnice y remdimientos creciemtes

a escala, 1la funcidz serd de orden superior, s panera que la suza
de 1los productos marsinales de los factores serd mayor que el
producto total. Entonces no es posidle supomer que e 1os factores

1
se les paga de acuerde con su productividad marginal.

1La teorfe meoccldsica le 4= la vuelta al problema suponiendo,
por ejenplo, que el progreso técnlco sumenta 12s unidades
eficiéncia del trabajo, y mldlendo el factor trabajo en unldades
de ericlescia. Sin émbargo, este procediamlesto y 0tres siailares
(som Tezpeato al factor capival) iaylicen suponer imdependiente
el progreso téenico de 1la acumu‘acidr_ del capital, Véase N. Kaldor,
"{:apscal Accumulmilon and Economie Grewth", em Zutz y “ague,

The Theory of Capit a;., Hscmilles, Lomdzes, 1961, p.

38
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9gelo Kmldor-iirrlses

En este trabajo examizaremos la funcidn prosreso téenico de
Kaidor em su versién mds reclemte, is del Godelo Kaldor-xlrriees.'
Estos sutores se proponen demostrar la existencia del crecimlento
estable cox plemo empleo, bajo los supuestos del modelo. Consideran
que el erecimiento equilibrado necesarismente presupone una sitna-
ci6n Ge pleno empleo; y esta situacién se card cuando, bajo condi-
ciomes de desempleo, la acclén del multiplicador-scelersdor genera
una tasa de crecimiento meyor que la matural; es decir, que la

suma de las tasas de crecimiento de la poblacién y de la producti-
vidad medla del trabajo. Unma vez obtealdo el plemo eapleo, el
crecimlento equilibrado se logra & través de variaciones en la
participacisa de las gananciss en el ingresoc.

F1 elemento central del modelo es la funcldn proureso véonico.
que relaciona el crecimiento de la productividad por hombre ezpleado
en equipo muevo, con la tasa de crecimlento de la inversién por
nombre. Se introduce aqu{ el concepto ¢e gemeraciones o cosechas

2 os decir, el incremento de la productividad se debe al

de capita:
capltal nuevo {de la Ultima generacidn), representado por la iuver-

516n bruta. Ademds, al Telacionar el orecimiento de la productividad
con el crecimiento de la imversién en lugar de la tasa de acumwlacién
del capital, se elimina el problema de medir el capital, que Tesulta
1mposible bajo condiclones Ge progreso téenico y ovsolescencis.”
T 7 TifiGnelas Kalior ¥ J.4. Mirrlees, "4 mew model of ecomomic

growtn", Review of Economie Studies, vol. 29, 1961-2, reproductido
en Growth ii,nonlcs, ed. Amartym Sen, Penguin Books, Midclesex, 1970.

EEto o5 una mejorfa sobre el supuesto meoclisico de factor
capltal homogénea,

>EL producto vor nombre y la inversifn por hombre Se miden
en términos del valor monetario.deflacionado por un fndice de precios
de ios blenes de consumo adquiridos per 1os trabajadores.
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* Lwversica poc hombre

dad por hombre,

o

e equipe nueve.

aunque la tasa de inversidép permanezca comstmnte, (1/1 = 0),
el progreso téenmico puede sumentar la productividad; por lo tanto,
la funcién corta la ordenada por encima del origen. El crecimientao
en la productividad se acelera com el crecimlento de la inversidn,
pero a una tasa decreciente.’

Le inversidn por operador en las miquinas de gemeracibn 4,
depende de la imversifn bruts en capltal fijo I, y del ndmero de
trabejadores disponibles para operar el equipo mueve, =nt

(2) EVE A Y Vo
shora blen, 1la inversiés se llevard a cabo duicamente si con la

suma de gananclas esperadas durante la vida (T) de la maquineria
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se obtiene una tasa de ganancizs al menos lzual a la que los ewpre-

sarios supomen exXiste en general para toda nueva inversifn:

T
(3) <IC_(.’+J‘)(\"—:)

Py~ W) dT

Las gemanclas esperadas se calculan tomsado e ouenta wl, la tasa
esperada de zananclas, y se descuentan de acuerdo con P , la tasa
general de ganancias (segin las expectativas de los empresarios),

v & » la tasa de aepresciacidsn "radioactiva' (pérdldas por causas

ffsicas - accidentes, fuegos, explosioues, etc.)

Ademds, por el rlesgo de obsolescencia, 1os empresarios consi=-
deran que el costo de la inversién se deve recuperar totaimente
con las ganancias (no descontadas) de 10s primeros o' afios:

tth
L *

&) io= ¢ Cpo-wlyar

En realidad esta ecuacién debe considerarse una iualdad, pues
65 el verdadero determinaste de la imversifn. Si se cumple esta
igualdad, se cumple tamdién (3).

EL equipe se utiliza solazente mientras se puedan cubrir los
costos primos, de manera que las ganancias de la maguinaria de 1la
generacién mfs antizua deden ser iguales a cero:

Proz T
Los empresarios suponen que los salarlos aunentarfn a la misma

tasa gque en los ¥ltimos L perfodos, de maners que la tasa espeTada
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de incremento en los salarios serd:

w' e w, (wt Ty
e

Integrande la ecuaciéa (4) utilizeundoe v, la tasa esperada de
incremento en los salarios, se obTiene 1o sigulente:

v

c:l‘Pt_“’tE !

De squf se puede odbservar que el wnico punto de equilibrio en
la fumeidn progreso téemico es aquel que lzmala las tasas de creci-
miento de la productividad y de la imveTsidn. p sélo puede crecer
mfs rfpldamente que i si w crece mds que p. Esto, adends de
comprimir la participacién de las ganancias, Teduce T, la vida de
la maquinaria. Por la ecuacidn:

Poap T
se ve que un incremento mds rdpido de los salarios que del producto
elimina las néquinas mds antiguas con nayor velocidad, pues éstas ya
no podrdn ser costeables. Se genera el desempleo sunmque la iaversién
contimfe aucentendo z la mlsma tasa. For otro lade, p no puede
crecer menos que 1, pues ésto ilmplica una reduccidn contimua de la
participacidu de loz salarios, y W no puede reducirse més que
Woin. (€l solario de oubsictencla). Ademfo, €sto wencrarfa una
expansién de la demanda efectiva mayor que ia capacidad productiva,

proplelando uns lnflacibn.
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Suponienao entonmces w/w Ax p/p, vor la ecuacién (4) se ve
que s1 p/p > 1/i, las sanancias sumentarfan, renerando una inver-
sién mayor; y si p/p< i/i, sucederfs lo contrario. La economfa
ticnde & cszabilizarse en ol punto que iguala las dos tasas de

crecimiento: s .
p/p = 4/i = XY

Para que se cumplan las expectativas de lus empresarios, es
necesario que los salarios susenten a uma tasa constante § . Pero
sdemés 4 debe ser imuol a Yy , Puss como se hsbfa visto, sl 7
wi/# > B/p, y las ganancias de los empresarios dismizuirfan nasta

ser megativas, Si @w<r, w/W < B/p, por 1o que w/y tiende hacia

cero; peTo W mo puede ser menor

librie | Wi = po= X,

Por 1o tmato, en equi=-

“min.

Zn tel caso ¥, 1a vida Utll de la maquinaria, permanecerd
constante, pues el crecimiento del salarlo resl es igusl que el
crecinlento de la productividad por hombre empleaio.

L creciniento del Ingresc per capita también es igual a ¥

(Para facilitar la exposicién utilizamos aquf la notacién de este

tTabaje.)
WP o= Y
R (7571) hy

Y-w= P -
vy liglT + w

EY g T Ut B .
()i v w Vi ¥e
Y = s crecimientds
%/‘} ¥ » j:c\«m;w:(.u
M . 9 en equilibrio
- Gl A e v del trabaje

Aisponitale pana
camital Mucve
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En enuilibdrio, pues, la relaci6n inversién producto y las
participaciones relutivas de 1os factores son constunies, aaf
como la retacién capital-producto, X/Y. ¥n este sentldo el procreso
técnico pucde considerarse meutTal. S1 el cTecimiento de la
productividad es mayor gque el de la inversién, la relacidn capitele
producto ird dlsminuyendo hasta llezar nuevamente al equilibrio,
y &l revés en el caso cortrario, ea que la inversidn crece mis
rdpidacente que la productividad; pero esto no es exactamente lo
mismo que progreso téenico desviado a uso de capital o de trabajo.
La tasa de ganancias serd constante e izual para todas las
iaversiones. ESto es asf puesto que la productividad, el insreso
¥ el salario real crecen todos a la wisma tasa, ¥y porque se lnvertird
en agquellas ramas en gque la tasa de ganancias sea mayor, hasta
igualar la tasa. Puesto gque esto es asf, la tasa de gananclas espe-
rada serd imual a la reallzadas, y la desigualdad (3} se puede
considerar una igualdad:

- / ~lerd)T
B < (?t"“‘nr)dqﬁ

°
La tasa de canancias mo existe fuera del creclumiento de

"edad de oro”, salvo em el semtido de la tasa "esperTada” de sanancias,
Si la relacién caplital-producto disminuye, se espera un incTemento

en la tasa Ge ganancias, ¥y esto Provoca un incremento em 1/i,

aunque el cambio en la relacién cepival-producto podrfa compensarse
con una veriseidn en la participscidn cel las genanclas:

B/R = R/TTY/K



En equilibrio, la tasa de gensnclas P es comstante, y
sdenss ¢ ¢ ¥*X , donte « es la proporcin snorrada de las
AT ,
At

ganancias metas. (Esto equivale & Hk = (TE;
como nhapfaros viste en 1s pdeina 12,)
2n este modelo se ellmina la Telaciln entre la tasa espeprada
de genanclas y el tipo de ilnterés, pues de otra manera la relacidn
capital-producto puede variar con la tass de interfs (el considerar
que la inversidn varfa con el exceso de la tasa do ganancias saire
la tesa de interés}. 4sf, dentro de ciertos ifmltes, puede haver
variaciones en la tasa de interds sin afectar las decislomes de
invertir (como se ha observado empfricamente). Sin embarzé, sisue
siendo clerto que la tasa esperada de ganancias de la inversién en
capital £ijo debe ser mayor que la tasa de interés, hasta cubrir
clerta compensacién mfnima por sacrificar liquidez y adquirir riesgos.
Las conclusiones del modelo son ias digulentes:

Dads la fupcién progreso vécnlco, en equilibrio,
f/P ‘aa/?-c./‘. -, =Y

T, d, L«1 e (T, Xy, J-/\/‘ Wy, < P/y som conshaules,

j/r = g/y T YA ﬁ‘/N,‘ ;“/».‘=1
I

Ea particular, debe notarse que la tasa de gananclas, la Tela-
©¢ién capital-producto y ias participaciones Telativas de los
factoTes se determinan independientemente de las productividades
margzinsles Tespectivas, suponiendo dadas y constantes las propen-
alenen sl congumo. OGi fatas no son conotanteg, #e Toqulera un
ajuste correapondiente en las participaciones relativas, sin el cual

el crecimiento equillbrado resuiia imposible.
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Para emcontrar la poifvica cconbulea adecuada al crecimicata,

s mecesario primero especificar los objeiivos; para porpbsitos
de este trabajo seflalauos los sigulentes como 105 wfs lmportantes:
Lograr la tasa méxima sostenida de crecimiento, con esiabilidad
de preclos y pleno smpleo 4e la mano de obra, una dlstTiducisn
equitativa del ingTeso y equilibrio en el comerclo exterior.

La tace méxima de cveclmiento es squella en que el crecimlento
de s inversién se iguale s la suma del crecimiento Ge la podlaciln
¥ de 1a productividad por hombre empleado (¥ + A ). S el procreso
“6enico es meusral (como supome el equilibrio kaidoriamo), envonces
la acuxulscién del caplial absorbe justamente el incremento de la
mano Ge obra, de menera gue la econonfe puede oTecer con plenc
eapleo.

51 el crceimlento de "edsd de oro" se logra durante alan
tlempe, Se estabilizan la distribucibn del insreso, la composiclén
e la produceidn, la tasa de obsolescencls, y les necesidades de
reposicién de capital.' La composici6n de la planta serd adecusda
a1 crecimleato Ge la econonfa, y se obtendrd lo nds cercano al
oreciziento perfectamente balanceado” deseritc por von Kewmann
(con oferta ilimitada de mano Ge obra)? y por Morisaima (equilibric

tygase Joan Robinson, Essays in the Theory of Epomomic Srowti
racmilian, Londres, 1562,

2z1 creciniento punce podrd ser perfectameste balauceado con
c*‘cmre o 1 cnlco, que von unasn y Horishima no toman en cuenta

oireso tfcnice introduce nuevos productos, camblia ia cemynsu:ién
producmén. eleva las yenancias en alguna raua, etc,

33, von Neumann, "4 model of zemeral economic equilibrium”
2endint in uasnemaiical Boomomios,vol.II, ed. P Newnan, Jonns Hopkins
Frees, o ETEY T3
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Bl crecimiento balanceado enera una expansifn en

cada rama de activiidad a la misna tasa expouencial, de manera
que permanece coustante y uniforme la tasa Ge zanancias, y fijoes
1os coeficientes de proéuccién. Entonces podrd esverarse estabi-
1lidad de los preclos, pues la ecoxoula crecerd em verdadero eqQui-
lidbric. Tor supuesto, hay que suposer constantes las propensiomes
a1 consumo;® de lo contraric se producen alteracloues continmuas en
la distribucibn y en la composicién de la produceidn, y consecuente=
mente, se geners inestabiiidad de los precios.

La "edad de oro 6ptica"> requiere cero consumo de las gananclas,
y ceTo anorro de 1os trabajadores. 51 se cumple esta condlcidn, la
economfa pedrd crecer a la tasa mfxima con un salarlo real mayor
y con la tasa mfnima de gananciae compatible con el crecimiento
de la econoufa. Cuanto mds se acerque el crecimliento a este
Sptimo, més equitativa serd la distribucién del ingreso, sin
sacrificar el creclulento de la economfa.

Bn algunos pafses ex que la productividad del trabajo es muy
vaja, se puede comsiderar que el creclmiento 6ptimo es aquel en
que al trabaje se le paga por encima de su productividad mareinal;
es decir, en lugar ¢e consumo de las genancias, consumo adicional
del trabajador. En tal caso, el crecimlento serTd més
"7 i worisniza, Theory of Zconomic Growth, Clarsndon Press,
Oxford, 1969.

2yorishima supone ademds que 10S Fustos y preferenclas son
unlformes ea la clase trabajadora y en la clase capitallisza.

®En terminclogfe de la Sra. Robluson, o "equilibric de oro”
secdn Morishima.



lente, pero probablemente més jusie. Sin eIVSrI0, eKCOWLTAr el
$ptimo de crecimlento bajo estas condicliones lnvoluera "uno de los
problenas mfs diffclies de la ecounomfa, la comparacién interper-
sonal e imierteavoral de la utilidad."’

En este trabajo no consideraremos este aspecto tan complicado
de planificaciln; simplemente tomaremos como Lovma del 6ptimo,
la mejor Gistribucién del inzreso compatible con la tasa m&xima
de crecimiento.

Bu cusato al comerclo exterior, ia economfa debe buscar el
equilibrio en 1a balanza comercial. Gna balanza de pagos que se
sostiene en equilibrio por movimiestos de capitales necesaria-
mente sufrirg presionmes crecientes, de manera que esto no se Puede
considersr una verdadera situacién de equilibrlo. aidemés, nl
el ¢éficit ni el superdvit en la balanza comerclal pueden favorecer
la econozfa, como veremos mds adelante.

srora bien, si se parte de uma situacifn de desequilibrio,
Puecen surgir conflictos gTaves entre las diversas medidas que
sisledamente se destinen a logTar los objetlvos seflalados. Por
ejemplo, es pusible que la tasa mdxima seatenlda e crecimicsto
se logre dnlcamente con una redistrioucldén del inerese en contra
de la clese trabajadora, o generando desequilivric en la balanza
comercial.

4 continuacidn sefialaremos algunos de los conflictos posibles,

intentando encontrar una polftica econdmica consistente y adecuada
a los objetives del crecimienta.

Y

orisnima, 0p. ¢it., P. 226.



Le tasa Ge crecimlento mdxims duede cresr desequlliibrio en
la balanza comercial, especialmente con tipog de camblo fijos.
Entonces el crecimiento verdaderamente equilibrado es imposible;
no hay mecanismo alfunc que asegure la estadbilidad en la distri-
bucidn del ingreso, la composicién de la produccldn, y los precies.

Con el crecimiento acelerado, exlste isuaimente la posibilidad
de gemerar superdvit gue Géficit. Por ejemplo, usa ecomomfa que
crece rdpisamente gozard probablemente un alto sTado Ge ProsTesc
téenico, de mamera que los costos Trelativos de producci6a dismimuyen
¥ se produce upa mayor varledad de biemes., En tal 0250, 1las eXuoTTa~
clones tiender a sumentar m&s gue las importaciones. También es
posible que la propensién marginal & importar sea alia, Ge maners
que al crecer el producto, crecen tambléu las importaciones, wientTes
las exportaciones crecen a W TiTHO HmENOT Gue COTTESPORdE A LasAS
de crecimlento lentas en el resto del mundo. E1 efecto serd
disuinto em caéa pafs, Gependiendo de las condiclones particalar:s
de cada caso.

En términos del cTecimiento de “edad de oro™, nl el suverdiii
24 o2 6éfieit bemefician la economfa:

"Er efecto, uu pafs con balanza de mercancfas rfavorable
ienifica que %o ha trasladado 5U DTosreso s. crecimientc ce
sus salarios Teales. S1 lo Nuglers hecho, las rresiones eu o8
safses deficitarios se reducirfan necesaTiarcnte. o 't
con superdvit prefieren 10 conirario, necesaria
invertir en o prestar a los deficltarios, De este mod

liquidez, com o1 efecto consigulente en la resuccién de sus vacas
Teales de crecimlento.

Anora bien, el pafs prestamista tlene que resiecnarse a no cobrar
sus créaitos, hasta tanto que el crocimiento econdx?icc del deudor
le perzita ganar posicién ce supeTAvit comercial.

T invonis Saoristdn, op. cib., p. 425.
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3L .0 sracizlerio de le econamua pYoveca el suparavit
e | 2 bal shza comedcanl, @s preferidle estableced un tipsde .
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¥ dividerdos resultard sxcesivalieite 04¢Yos0

Un pafs defirectazic dificiimente puede soporia¥ vz

seYte d: devalvaciones. que 3l pio

& pueden agiavar en lugar de sl iviavY ies >

2. ce b e, e B
B B

s R 3 a




52

zrar el equilibrio externo.

Anora blen, coustdérese la sigulente obsrvasila:

"n pafs deficivario serfa aguel ex que la renuneracidn
de los factores de producciéz crece x&s que ei producto; mds
verosfniltente por aumense de la propensifn al consumo de
las gananclass que por alza de los salarigs nomlnales (aunque
este supuEsto tampoco pueda excluirse).

Con paridad cambiaris fija, es posible eliminar las presiones
deficiterias reduciendo ¢l grado de monopelio en la economfa, con
1o cual mejora la relacién de intercambio. En particulsr, se
puede reducir la propensiofn al consumo de las gananciss (especial-
wente dentro del gasto pblico); esto tlende a reducir la tasa de
zanancias y el grado de monopolic.

adends, el progreso técnice cobra importancia comoe medio Ge
favorccer lss exportaclones y fremar lac importaciones. Permite
reducir los costos de produccidn y competir con ventaja en el
mercado mundial, Puesto gue, como hemos visto, el prozresc téc-
nico no es independiente de la mouwmlacién del capital, sino que
se acelera con el crecimiento de la inversiln, a la larga resulta
contraproducente frenar el ritmo de inversién para lograr el
equilibrio externo.

51 las medidas destinadas & reducir el grado de manopollo
y fomentar el progreso técnlco resultan insuficientes, el comercic
éxterior debe programarse, de LameTa que se peTmitan las importa=
ciones Wnicemente en la medida del monto estimado de las exporta-
clones. Pare ello serd necesario jerarquizar las lmportsciones
de acuerdo con las necesidades més imperantes de la economfa.

Se pueden adeuds fomentar la exportaciones mediante subsidios y
exencidn de lmpuestos.

Vintonio Sacristdn, op. cit., P. 425.
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25 obvlo que si todos los pafses intentaran lograr el
equilibrioc eu la valenza comerciel, y ninguno intentara crear
un superdvit, el equilibrio internacional serfa casi autoadtico.

Supondrenos que el equilibrio externo se logra siempre

de la manera que hemos expuesto aquf, sin saorificar los deamds

objetivos. Por lo tanto, para efectos de andlisls, supondremos
una economfa cerrada, o lo que es 1o miswmo, con perpetuo equilibrio

en la balauza comercial.



Ead

INCORFORACION OFi 66370 PUBLIPO A LA TEORIA DL

tes de considerar la polftica destimada a lograr los
objetivos internos de crecimiento, es necesario tomar en cuenta
el efecto del gasto pfblico y su composicién, dentro del excedente

total, sobre la distribucidn y el crecimiento de la economfa.

El gasto pdblico se divide en censume pdbllco y en inversidn
publica. E1l consumo publico conmsta de t0do gasto en bienes y
servicios que no son insumos productives diTectos, como son 108
gasios administratives, socisles, militaTes, etc. Unicsmente

cuentan come inversién pdblica, =quellos gastos en blenes y ser-

vicios que se puedan comsiderar acumulacidn de capital; que efec~
tivamente contribuyan a elevar la capacidad productiva de la eco-
nomfa y que entren en el proceso directo de produccidu.

Tomando esto en cuenta, y recordsndo que pare efectos de
andlisis suponenos wna ecomonfa cerrada, podemos modificar la
koja de balames dsl producto maciomsl bruto de Kelecki, pars
obtener lo sizulente:

1%, kalecki, Theory of Beomomic Dymamics, Unwin University

Books, Londres, 1954, p. 45, iTaswcoién al espafiol F.C.3.,

La presentacién de Kalecki es 1a slzulemte:

acional Bruto Producto Naclomal Brato
Ganancias brutas, deducidos 1os Inversién bruta
inpuestos {(directos) gxcedente de exportaciones
Salaries y sueldos, deducldos Gastos piblicos enm bienes y seTv.

los impuestes (directos) Consumo de los capitallstas
npuestos (41766708 @ inairectos) Consumo de los trabajsdores
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Froducto Macip 3ruto Producto Nacional Bruto
{P) uananclas bruias, deducldos (iy) Inversién bruta privadas
los impuestos (direcios)

(I_) Inversién bruta pddblica
(%) Salarios y sueldos, deduci= P
dos los impuestos (directos) {¢p) Consumo piblico

(T) Impuesios (directos e {Cy) Gonsumo de los capitalistas
indirectos)
(¢,) Consumo ée los trabajadores

51 &= c, , entonces:'

Excedente total E= P 4T = (0 * Co) + (I + Ic)

La propensién al consumo de las ganancias (o més olen, del

excedente total) serd:

£ CetCe K E 4 Tpt Ic
3 EOK '3
E T, * L.
K K
% (iii ; que covvesponde a

K|
> (T; + T
!

Ystow
sanancias serd:

# O, » entonces la propensifs al cousumo de las

-
(€3 + Co) ¥ dede So es el

g ahorro de los Trabajadse
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Como se puede observar, las muevas expresiomes corresponden
exactamente a las obenides antericrmente, de Wanera que las
variaclones de la propensién al consumo zlobal de las ganancias
(6, ¥ ¢p / £ ) tendrén los mismos efectos sobre la tasa Ge zanancias)
el ritmo de inversifn, la distribucién y el crecimiento del inzreso.

El crecimieato del conjunto de la inversi6n piblica y la
inversids privada estard deterninado igualmente por el orecimiento
Ge 1a productividad por hombre empleado, de acuerde con la funeién
progreso técnlco de Keldor. (Las empresas piblicas también
dependen en fltima instancia de las Zenancias obienidas.)

Entonces las conclusiones obtenldas anteriormente de la teorfa

del creclmiento siguen siendo vélidas al incluir el gasto pdblico.

17omando como tasa de genancias, E/K.



OBJEIIVCS INTERANOS DE TIGILIBATS

Clasificacidn de las gcongnfns en térmings
de la teorfs gel crecimiento

Las diversas econoufas se pueden clasificar, no tanto como
Vavanzadas" o'subdesarrolladas”, sino segin las tasas de creci-
miento de la productividad y de la poblacién freate a la capaciw
dad de anorra,

Los pafses subdesarrollados tendrdn probablemente una baja
capacidad de amhorre (alta propensién al consumo zlobsl). Tendrén
también tasas elevadas de crecimiento de la productividad, pues
cuentan con amplias Teservas de conocimientos téenmicos por aplicar,
de los pafses avanzados. En términos de la funcién proireso
técnlco, la inclinacién de la curva serd pronwnciada, de manera
que eventualmente corta la 1lfnea de 45° bastante arriba; el cre-
cimiento de la productividad estd especlalmente 1liyasdo &l creci-
miento de la inversifn. idemds, como es blen sabido, las tmsas
de crecimiento de la poblacifn en el tercer munda son las més
altas, generalmente; en imérica Latina el promedio de las tasas
anuales de crecimlento es de 2.8%: "Jamds #vea alguna de dimen-
s16n contvinental ho orecido a este ritwo en la historia nl cre-
cerd en el futuro, si las proyecciones de aquf a 10s comlenzos
del siglo préximo se cumplen."!

En térainos de Harrod, dirfamos entonces que la tasa garan=

tizada oo memor que la tasa matursl (G, & Oy).° Sim embarzo,

"Nicolds S#nchez-Albornoz, La ‘-’oblacidn de imérica Latina,
Alianza Uznlversidad, Madrid, 1973, 211,

230y F, Harrod, Towards a Dynemic Economics, Macmillan,
Lomdres, 1948,
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no se puece excluir la posibilidad de que aluén pafs avanzade
se encuentre en este caso, e Ranera que & las economfas con eatas
caracterfsticas las llamarencs economfas del grupo 4.

Por supuesto, los pafses avanzados suclen tener justamente

las caracterfstlcas opuestas; crecimiento relativamente lento de

1a poblacién y de la productividad, con una gran capacidad de
anorro (baja propensién sl consumo). En términos de Earrod, la
tasa garantlzada de crecimiento serd mayoT que la tase natural
(Gy > Gp). Las economfas con estas caracterfsticas estardn en
el grupo B.

Ahora bien, si partimos de una situacién de desequilibdrio,

€l primer pasoc pare losrar los objletivos imternos es ssezur:

la

N 1
tasa mdxima Ge crecimlento, con pleno empleo de la mano de obra.

La polftica destinada a este fin puede sin embargo crear confllctos

aves con respecto a log demds objetivos (distrivucién eguitativa
el inmgreso y estsbilidad de precios). Aidemés, las comsecuencias
serdn distintas segin las caracterfsticas de cada econonfa.
CONFLICTOS EN Li POLITICA DE CRECIMIEKTO
Economfas del grupo A)

En 1as econoalas del grupo A, si mediante poifticas de fomento
& la inversién privada y de gasto piblico se imtente losrar el
crecimiento con pleno emples, muy pronto el crecimiento de la
demanda efectiva sobrepasard el crecimlento de ia capacidad produc-
tiva, producidniose asf presiones inflatorias mucho antes de
losrarse la tasa natural de crecimlento.” —Semcillamente mo existe
suficiente capacidad de shorro para financiar la inversisn requerida.
T 7 131 equlllorio kaldoriano presupone pleno empleo.

2arrod, op. cite, p. 88,
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i tal ceso, sesdn Kaldor' la inversi6n puede zemerar ol

anorro correspondlente mediante una redistribucifn del insresg

ea contra del trabajador. Zste ajuste se produce ausomfiicamente
83 los precles se glevan mwés rdpidacente gue 1os salarics, de
manera que se incrementen las ganancias relativamente a los salarios,
Para esto es mecesario que no exisia inflexibilidad nacia abajo del
salarioc resl, por ejemplc, por encontrarse ya en el nivel de sub-
sistencia o por presiones sindicsles. (La Sra. Robinson deseride
esta situacién como la "edad de oro bastarda”, es que la tasa de
acumulacién que corresponde & la edad de 0To mo se puede alcanzar
por la "oarrera de la imflsci¢n".? )

81 se lleva a cabo 1a redlstribucién del inzreso en el sentido
icdicado, las presiones al alza de 1os precios se ellulnan; pues
como la provensién al consume de las ganancias es mucho mencr que

1a Ge los salaTios,>

al aumentar las ganancias, aumenta el ARGTTO.

Entonces si se intents lograr la tasa méxima de crecimlento
con plenc empleo de la mano de obTa, ¢ se sacTifica el objetivo
Ge distriduclén equitativa del ingreso, o se sacrifica la estabilidad
de precios; ademfs, Gurante el proceso de TedisiTibucién, forzoss-
mente hay que sacrificar ambos.

E1 problema es adn més grave puesto que estos pafses suelen
padecer um alte grado de desempleo crénico y una pésima distribucibn
del ingreso.

T 7 Tiicnolas Kaldor, "lternative Theorles of Tlstribution”
Review of Zoonomic Studies, vol. 23, 1955-6, reproducldo en

Zssays in Value and Jistribution, Duckwortn, Londres, 1960.

270an Robinson, Essays in the Theory of Zcomomic Srowth, pp. 58t

JLa propensién al consumo de salarios probablemente 65 Tuy
cercana a la unldad, especialupate en estas economfas subdesarrolladas.
Bz este trabajo hemos supuesio siempre que uo hay anorre de los
s



Yo es de extraffurse que las autoridades subernawentales inten
ten losrar la estabilldad de los preclos y de la distribucién del
ingreso mediante restricclones crediticias y de zasto piblico. Perc
esta polftica deja mucho que deseal.

En primer lugzar, se sacrifican los objetivos de crecimiento
a la tasa méxima con pleno empleo. Es dudosa la ventaja de un
reparto justo, ¢ menos injusto, sl se reduce el tamafic del pastel, par

"...el producto que se pierde para la sociedad por el desenpico
de recursos humanos y materiales, causado, en parte, por
falta de coordinacién de las instalaciones productivas, pex‘ '
principalments por la insuficiencia de la demanda efectiva.”
Ademds
"El impacto del desempleo taLpoco Se expresa corrsccmeme pur
ninguna mediclfn de la producelén no materializada. Ka
paede estimar los beneficios que nublese obtenido la doereand
si la enersfa, la capacidad de trapajo y el genio creador de
1os uwillones de deggoupados, hublesed sido empleados para
fines productivos.
Tempoco es posible mediT el sufrimiento de los desocupados.

adends, la resiriccifn crediticla puede crear justamente 105
efectos opuestos a los perseguidos por la polfiica mometaria.
Gomo vimos anteriormente,” la elevacién de la tasa de interds
tiende a acrecentar el grado de monopolic, propiciando el alza
de 108 precios relativamente a 108 cOStos primos, Se eleva la
propensifn al consumo de las gananciss, pues se transfieTen las
genancias de empresas a Tentistas. Por todo esto, se eleva la
tasa de zeanancias y se redistribuye el ingreso en contra del
trabajador. Unicamente generando desempleo masivo se puede con-
trolar el alza de preaios y 1a Tedlstrivucién del insresa.

"Paul 4, Baren, La economfa polftica del crecimients, 1957,
traduccidn al espaﬂol Fondo de Cultura Econdmica, MEX1Co, DeF.,
57.

1959, 9.
2301d.] . 59.

Svéase pa. 26
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Finaimente, es posible lograr la tasa udxima de ¢recimieaio
con pleno empleo, distribucién equitativa del inzreso, ¥ estabilldad
&e precios, si 1a polftica econénica se destira a reducir la
propensifn al consuwo de las ganancias. Examinaremos alsunas de
las polftlcas posibles en la siguiente seccién.

La teorfa neoclésica propondrfs flexibilidad de salarios a
la baja (por el desempleo) y sustitucidn de factores (capital por
tradajo), hasta lograr el plenc empleo y el crecimiento a la tasa
natursl.’ Este ajuste, sin embargo, tleme los sizuentes inconve=
nientes:

1. Disminuye el producto on el proceso de ajuste, y se

registribuye el insreso en contra del trapajaco

2. No es sesuro que se lleve a cabo 1a sustituclén de factores
en el seatido deseado, como ha puesto ds menifiesto ol endiisis
ae srafra.?

5. sunque asf fuera, el tiempo requerido serfs demasiado

Debe prescindiree del progreso téenico de los pafses
avanzados, que utilizen técnicas altsmente mecanizadas. Esto

equivale a reducir la tasa natural y el crecimiento posible de la

te Es Ju el p técnico el que permite elevar
el producto por hombre empleado y por ende, el nivel de vida.
Eliminar ia posibllidad de crecimiento acelerado de la productividad
thoory §8°880Rentd" 1r8hEE 10, G0 SO0 Ay SPTEFIBNAGR 89, Ve
vol. 70, 1956.
2ysase . 26.

3yéase el pie de péeina, p. 30.
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as condenar a estos pafses m un bajo mivel de vida.

Puede ser coavenleute frenar la aplicacién de comocimlentos
téenicos a la produccién de blenes de consumo suntuario; pero esto
estd relacionade con 1a polftica de reducir la propansidn al
consume de las gonancias, y no con la sustitucibn de factores.

Podrfa intentarse una Teducclfn en las tasas de creclmiento
de ia poblacidn. sunque disminuye la tasa de crecimiento posible

de 1la ecomomfa, este procedimiento deja inmtacto el progreso téenic

¥ la elevacién del producto por hombre empleado es el verdadero
creciuiento de la econoufa.

Ko obstante, la solucién més lmportante se refiere a
incrementar la capacidad de shorro de la economfa, sin empeorar
la distribucién del producte. Esto se puede lograr con medidas
destinadas s dlsmlzuir la propensién al consumo de las gananciss,
tauto piblico como privade, a 1a Vez que se acelera la inversién

global.

Polfticas destinedas a reduelr ls proporeién de consuco
pdbiico de 1as garencias

Se puede reducir inmediotamente la proporclén del consume de
las smnancias que correspoade al sasto pdblico, ellmlnando todes
108 gastos superfluos administrativos (edificlos iujosos, aviomes,
viajes, etc.), el exceso de servicios buroerdticos, y por encima
de todo, la corrupcidén. En los pafses del grupo 4 nds que en otros,
es imprescindlble la austerldad y honradez en la admlnistracldn

piblica.



0tros sasios son mucho m4s diffclles de 1imitar, especial-
mente los gastos sociales (hospliales, vivienda popular, educacién,
etc.). En realldsd estos 5ast0s Tepresentan un complemento del
salario real.

$in ecbargo, no es precisamente necesario gue disminuya el
monte abscluto del consume piblico, pars que disminuys la propen—
5165 al consuuo de las ganancias. S6lo se requlere una tasa de
crecimiento del comsumo piblico memor que la del excedente total;
¥ suponiendoc una distribducién comstante del producto, esto es lo
mismo que un crecimiento del consumo piblice menor que el creci-
miento del ingTeso.

Por supuesto, esta polftica se aplica con mayor facilidad,
Gomo medlda extraorimaria para reducir dr4sticamente la propes-

sidn al consumc de las ganancias, es suficlente mantener constante

(y no necesariamente reducir) el consumo piblico. De cualquier
forma serfa recomendable eliminar el despilfarro en la aéminlstra=
clén pUblica para permitir una proporeiln mayor de gzastos soclales,

dentro del monto de consumo piblico.

Polfticas destinadas a reduelr 1a prqporcidés del consumo
DTivado de las pananolal giReraicafel consune

1.) Pora reducir la proporcidn del consumo privade de las fanan=
clas, se ha pensado algunas veces gravar progTresivamente el

incTeso, o establecer impuestos al consumo de lujo. Sinm embarso,

lran parte de las ldeas contenidas en esta seccidn esidn
basadas en trabajos y menuscritos no publlicados del Dr. antonio
SacTistdn Colés
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mubas medldas inciden resativanerte er la inversidn privada, sox
1o que deberd culdarse que ei gzasto pfslico firanciaco con esios

fozdes se dedigue en mayor provorcibn a la inversién proguctiva

de lo gue nublers s1do en wLanos de los capitalistas.
Fxiste otra desventaja; en el momento de elevarse 1os Impuestos,

tiende & procucirse el '

‘efecio DuesenderTy La zente yreflere
sacrificar la inversién y el anorro. a sacTificar el nivel de vida
2lcanzado, Ea otras palabras, del inzreso disponible, la propensidén
al consusc de las ganancias serd mayor que antes, FPara que efec-
tivanente disminuya el consumo privado de las fapanclas, 105 impuestos
sobre artfeulos de lujo deberdn ser verdadersuente prohlbitivoss

¥ esto puede producir desequiiibrios temporales graves en el

aparato productivo.’

Para el consumo privado de las sananclas, Tize el mismo
prineiplo que para el consumo péolico: Fs suficlente que el
erecimiento del consume privado sea menor gque el crecimiento del
ingreso (suponierdo dlstribucidn constante). Se pueden caleular

los lupuestos de tal forma gue se impida el gcrecimiento del

congumo privado de gananclas. Esta polftica también es nds dcil
de aplicar, que la reduccifn del momto absoluto del consumo privado.
2.) La polftica fiscal no sélo se puede aplicar en el sentido

Ge recaudacidn de impuestos, con el fin de reducir la propenslfn

al consumo e zanancias, Tamoldn es posible fomentar la inversidn
y desalentar el consumo de ganancias medlante Teducclones en la
carza fiscal.

T 7 TiZste serk acf si una proporcién importante de la produceidn
se oriente hacia ia producolén de bienes SUDtuBrios.
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exencidn Iiscal del invresc reinmvertlis, es mucko mAn
eficaz que la clevacidn de tasas de interds para iar

¢l anorro, o reducir la evaslén de capitales: y so_tiene el
inconveniente de encarecer costos nl Ge que frene la inversidn."

La exencién de impuestos a las empresas por reinversién ce
utilidades en blenes de capital productives (ya sea de la propia
empresa o en ewpresas ajenas), tiende a elliminar la préciica de
wtilizar fondos de 1la empresa para sdquiTir valores improductlvos
¥ pava financiar 1&s adquisiclomes de los clientes (que para arsn
pizero de productos financlades de este modo, como p. ej. 1os
sutoméviles, constituyen tawbién consumo Ge rananciss). Tiende
también & reduelr la proporcién de dividendos repartidos, com lo
cusl automiticamente disminuye la propensién al consumo de las

vananciass. Tl efecto ser{ mayor cuanto més importantes sean las

exenclones.
10s impuestos personales también deben permitlr exenciones,

si se comprueba la inversiéu en bienes de capital productivos.

1a adquisicifn de clertos tipos de valores se pueden lmclulr en

1a definicién de inversidén productiva, como por ejemplo, muevas

emisiones de bonos y acciones de lss empresas.

Medlante exenclones diferenclales, se puede aprovechar ests

medida pera orientar la inversién hacis aquellas actividades gue:

a.) Sean cuellos de botella o se conzlderen claves para el

desarrollo de la economfa.

b.) Sean aitamente productivas, pero presenten un elemento

fuerte de rieszo,

¢.) Incrementen la produccidén de bienes de consumo necesarios.

Tantonlo SacTisidn Colds, manuscTito no publicado.
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3.) 78zbifn se puede repricir cl consumo excesive de vananclas

mediznte reducciones de tasas impasitives a las empresas, a ia

vez que se elimipan 1os deducibles que no sean costos Primos

(eomo saiarloy y materize primss), Beto cblizarfa la reduccifn

de zastos sererales, honorarics, publicldad, sastos financleros,

relaciones piblicas, etc. Tlene ademds la vertaja de simplificar

la verificacidn fiscal y eliminar las miliples formas de evasifn.
Esta medida y la anterior tlenen 1la ventaja de propiclar

la inversién productiva al misme tiempo gue reducen la propensién

8l consumo de 1las gananclas; porl 10 tanto, permiten un crecimlento

acelerado del ingreso en términos reeles, y una recaudaciéa fiscal

acrecentada a pesar de la aparente reduccidn de la carra fiscal.

4.) Bs posible afectar el consumo exceslvo de ganancias y fomentar

la inversidn estableciendo un lmpuesto global a la riqueza acumilada,

eximiendo las inversiones en blemes de capital productivos. EL

efecto inmedisto serfs eliminar la especulacién con bienes rafces,

¥ sropiciar en cambio la inversifn productlva.

Ingentivos a la inversisn

Como vimos snteriormente,' la reduccién de la propensién al
consumo de las ganancias permite un ritmo mayor de inversién, pero
no 1o rarantiza. Las polfilcas que se apliquen con el prapdsito
de reprimir el excesive consumoe de gananclas, deben ir acompafiidas
de medidas para fomentar la inversién, come por ejemplo, expansiones
credivicias paTa bajar el tipo de interds, y exenciomes de impuesto

por inversién productiva. 51 el ritmo de inversidn privada es



insuficiente para lograr el vleno empleo y la tasa wéxima de
crecimiento, seTd necesario complementarla con inversién piblica
procuctive (pero zo con consumo piblico), Ias presiones inflatorias
seTdn menores cuanio mfs se oriente la inversién pdblica hacia
auellas actividades en que se incremente notablemente el producto
por hombre empleado de la colectividad; es decir, el criterio de

inversiér pfblica, @ diferencia de la priv debe ser el incremento

acelersdo de productividad en la econmcmfa, y no necesariamente em
la empresa misma.

31 se fomerta la inversién productiva (pfolics y privada)
2 la vez que se aplican las medidas sefialadas para reducir la
propensifn al consumo de las gzanancias, se obtendrd la posibdilidad
de crecimiento acelerado con mejor distribucién del producio.
En otras palabras, la economfa estard més cerca de la "edad de

oro Sptima” del crecimiento.

OONFLIGTOS N Li FOLIZICA DF CRECINTENTO
(Economfas del grupe B}

Sostener la tese méxima de cvecimiento con pleno emplec de
1a mono ae obTa, presenta prodlemas muy distintos enm las rconomfas
¢el grupe 3, En estas ecomomfas la tasa Kerentizada es mayor Que
1a tasa metural, de maners que la tesa de crecimiento de la econonfa
no puede izualarse a la tasa garsutlzads.' 31 crecimlento de la
capacidad sroductiva serd mayer que el ovecimiento e la demanda

s no pusde sostemerse por enclus de &, excepto durante

periodes de auce, después de una depresidn.’ Gonsecuentemente,
2 la larga, G < Gye



efectlva. Serd muy 41Tfcil sosteneT ¢l crecimiento méximo con
pleno empleo, pues estas cconomfas padecen una imeuficiencia
erdnica de demands efeciiva.

¥l ajuste kaldoriano'supondrfa una reduccién de precios
relativaseste a los salarios, y una redistribuciéa del invreso
& favor Gel trabajador. S5ln ewdargo, en Tepetidas ocaslones se
na demostrado que los mArgenes de zanancias son altamense inflexi-
bles a 1o baja, produciéndose antes el fenémeno del multiplicacer
keynesiano en el sentldo de generar desocupacién masiva.

Histdricamente se pueden observar ¢os tendernclas para contrarres-
tar la insuficlencia de demanda efectiva. En primer luzar, el
prozreso téenmico na mostrado un sesgo hacia uso de capltal, de
manera que las icnicas de produccién suelen.ser aliamevte meca-
rizadas. Elevar las relaclones capital-travajo y capiial-producto
favoTecen el cTecimierto ea estas economfas, pues se lmcrementa
el producto por hombre y se redistriduye el inareso a favor del
trabajador (suponlendo que la tasa de ganancias efectivamente
aieminuye al auaentar K/Yj.

La otra tendencia es hacia una mayor prepensidn sl conmsumo
de las zanancias, tanto piblica como privada, para gemerar el
poder de compra Tequerido. (También se tiende a incrementar
el excedente de exportaclomes, pero en esta parte del travajo
suponemos economfas cerradas.) Esto ha sido asf hasta tal punto
que en ticmpos reclentes, muckas economlas que tradicionalmente
se han encontrado en el grupe B han mostirade caracterfsticas
propias del zrupo A.

5. Kaldor, "alternative Theories of DistTibution®.
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54 aumenta la propensién al consumo de 1as <arancias, la
econonfa se aleja del creciulento de "edad de orc Spiima". La
economfa se sostlene, si es que puede sostenerse, en la tasa
mfxiza de cTecizlento, Wnlcamente a costa de un Geveriorc en la
@istribueién del ingreso. Por lo tanto, pusde decirse que el
aiza de la provensién al consumo de las gansncias significa que
ia economfa "no ha trasladadoc su progreso al creclmiento de sus

salarios reales”, '

PolZtica de crecimiento para economfas del zrupo 3

Para lograr el crecimiento Gptimo tal y como 1o Gewmos definido,
es lgualuente necesarlo que estas economfas procuren reducir la
propensién al consumo de las gananclas. Las mismas medidss que
sefalamos anteriormente podrdn aplicarse con este propdsito.

inoTa blen, es imprescindible acompaflaT esta polftica con

aedidas para fomentar la inmversin productiva slobal, pues siiue
la disminuciés de la propensién al consuwo de zansncias permite
un Titzo de inversidén mayor, bajo circunstancias de insuficlencia
de demanda efectiva esto tlende a frenar la luverslén em lusar de
estimularla. 3e deben reducir los tipos de interds, estableceT
exenciones de impuestos importantes por inversién productiva, ¥
compensar la deficiencia de inversifn privada con inversifn piviica
productiva,

Tambidn es lmportamte procurar ia redistribucién del imgreso

& favor del trabajador, garantizands asf el poder de com regue-

rlao. El hecho de reducir la propensién al consumc de las zananclas

Yintonio SneTistén, op. £1t., P. 425,
2pp. 62066,



perzite una distriducifn wejor, yero no la asciura.

No es tan sexelllo lograr la Tedisuribucién del imgreso

cozo puede parecer a primers visia, ¥ sin cmbar£o esto es
furdsmental. Bebe recordsrse que loa mérvencs do sananclas son
altemente inflexibles a la baja. B5L Se intenta redistridulr el
ingreso medlante alzas de 105 salarlos nominales, es seguro el
incremento inmediato de los precios, produciéndose asf preslones
inflatorias adn con insuficicncla de demanda efectlva, 4 Continume
c16n se sefalan zlgunas uedldas posibles para lograr este obletivo:
1.) ZFliminaciGn de izpuestos sobre saiarios y sueldes,

.} Reparto de utilidedes.

[V

+} Bz les empresas pdblicas es posidle Teduclr 10s precios
relativamente = los saiarios nominales, o alternativamente,
aumentar stos manteniende 1o precios comsiantes.

4.) =n las empresas privadss, se Geben exigir inmcrementos em
losz salarios nominales (p. ¢J]., fijando salarios nfnimos mayores)
y evitar los incrementos de precios. Isto se puede haceT, ya sea

ongelando precios, o esvasleciendo un lmpuesto acicional para
castizsr fnvegramente el alza de precios.’

5.} Si esta medida ez polfticamente imposibdle de implementar,
deve &l menos eviverse el deterioro en la disiribuclén del ingraso,
cbligando el crecimiento dei salario real en la misma medida que
21 crecimlento de ls productividad por homore empleado. FPara ello
es necesario aseguraT el cTecimiento del salaTio nominal a la
misma tasa que el crecimicnto del ingreso por nombre empicado, ¥

to de

establecer lupuestos que castifuen fntegrasente el au

zananciss por alza de precios (permitiendo em camblo xanancias
a s _por meyor eficlencia O POT mENOTES GOETOS ).

to = { 4 precios X- vol. ventas) - deducibles por perdida



Una vez se haya logradn el crecialento con pleno empleo, 1a
econonfa puede asplrar a ur verdadero crecimicnto de edad de org.
Para ello es necesario que la distribucidn del ingreso permenezoa
estable, asf coro tembifn las propensiones al coneumo.'

£s imprescindidle el crecimiento del salario real a la misma
tasa que el crecimiento del producto por hombre empleado, y una
tasa Ge ganancias constante.Z Este es el fundamento y 1a cordicién
del crecimlento verdaderamente equilidrado y estadble, o iuplica
una distribucién invariable del producto.

Bajo ¢stas coadiclones, el erecimiento de la economfa tlende
nacta el equilibrio dindmico, en que se gostiene la tasa mxima de
creciziento. Por la funeidn progreso téfenice, el crecimiento de la
inversién por nombre se iguala al crecimieato de la productividad
por hombre,” La relacién capital-producto se estabiliza, de mamera
que la inversién suarda wna proporcién dnica con el ingrese, y
ambas variables crecen a la misma tasa exponencial. La composicidn
de la planta se ajusta al crecimiento de la produccién. La tasa

de obsolescencia { ¥ temente, las uecesidades de reposleién

del capital) permanecen contantes, por lo cual la inverslén truta
¥ 1la inversién nets crecen a la misma tasa, y no se producen

perturbaciones del tipo descrito por Kaleckl.'

La composicidn de 1a

Tyfase el cepftulo sobre "Funcién Comsumo".

248n con crecimlento inestable, “la mejor medida del crecimiento
6 la tosa de crecimiento del salario real. 4. Sacrist&n, op. ols.s
pe2bit,

Véone el modelo Knldor-Mirrleos, enp. pp.4c-45.

io Toquicre & o j
[ [

44, Kaleekl, 0p. £it., p. 125. (PeC.E.)



produceibn y los precios absolutos se estabilizan, mlesntras que
€l sistera de precios relativos se ajusta al prowreso téenico.
1.} Consecuentemente, ia polftica econémica de creclilento a
largo plazo debe enfocarse hacla el crecimiento del salario real.
Debe impedirse el deterioro de la distribucién Gel ingreso,
oblizando el crecimiento ée los salarios nosinales a la misme
tasa que el producto por hombre. Al mismo tiempe, para evitar
los efectos nocivos de posibles presiones inflatorias, debe
declararse ilfeito el incremento de sauanclas obtenido de esta
forma, y establecer impuestos del cien por clento sobre el aumento
de gansmcias por alza de precios.’

2.) Es importante tamblén recordar los efectos desequilibradores
de las variaciones em la proporcién del consumo de zamanclas que
corresponde al gasto piblico, sobre la distribucién del ingTeso

y el crecimiento de la economfa.

3.) Siempre es convenlente fomentar el progreso téenico (lograr
desplazanientos hacia arriba de la funcién), pues esto permite
un crecimiento mds acelerado de la inversi6n y del salario real.
Se puede impulsar el avance tecnolfgico mediante gastos en educa-
cifn y en investigacién, y el 1ibre intercambio de ideas entre los
pafses del mundo.

4.) 51 se desea establecer una converzencla hacia la edad de oro

$ptira (equilibrio de oro), es necesario asesurar que el crecimlento

del consumo de ganancias (pdblico y privado) sea meuor que el cre-
cimiento del ingreso, y compensatorismente, gue el salaric real

crezca en mayor proporcifn que el inmcremento en su productividad.
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Fvidentemente, existe una infimidad de elemertos perturbadores
en el crecimiento cconduico. Es este trabajo hemos hecho abstrac—
¢1dn de la mayor parte de ellos, como es usual en la teorfa
econbmica, Sin embarso, e necesario hacerlo as{ para formarse
une idea clara de los principlos que rigen el crecimiento, y las
normas de polftica que pueden llevar la economfa hacia los
objetives deseados.

Por encima de 040, es necesario comprender gue si bien no
existen fuerzas cconémicas que aseguren automdticamente el creci-
miento 6ptimo, tampoco hay impedimentos que el esfuerzo, ingenic
¥ voluntad de los pueblos no puedan vencer.

“En nuestras manos mortales estf el poder de zbolir la
migseria.” 1

l7rase del discurso insusural del Presidente John F. Kemnedy.
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